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Delarsrapport januari — september 2023

Belopp inom parentes avser, om inget annat anges, motsvarande varden fér motsvarande period forega-
ende ar.

JULI - SEPTEMBER 2023 | SAMMANDRAG

Nettoomsattning 6kade med 59,0% och uppgick till 3 942 k SEK (2 479 k SEK)
Rorelseresultatet uppgick till -864 k SEK (-435 k SEK)

Periodens resultat uppgick till -973 k SEK (-492 k SEK)

Resultat per aktie fore resp. efter utspadning uppgick till -0,06 SEK (-0.05 SEK) resp. -0.06
SEK (-0.05 SEK)

Kassafloédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -306 k SEK (-2 759 k SEK)

JANUARI - SEPTEMBER 2023 | SAMMANDRAG

Nettoomsattning ckade med 33,0 % och uppgick till 10 557 k SEK (7 937 k SEK)
Rorelseresultatet uppgick till -1 617 k SEK (-2 316 k SEK)

Periodens resultat uppgick till -2 000 k SEK (-2 666 k SEK)

Resultat per aktie fore resp. efter utspadning uppgick till -0.17 SEK (-0.31 SEK) resp. -0.15
SEK (-0.30 SEK)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 968 k SEK (277 k SEK)
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VD:s kommentar

Det ar mycket gladjande att se de fortsatta positiva effekterna av forlagets forvarvsstrategi
och tillvaxtarbete.

Tredje kvartalet i ar &r den stérsta omsattningstillvixt vi har sett i férlagets historia. Aven pa
niomanadersperioden ar tillvaxten vasentlig och det har ar forstas en trend som kan forvantas
halla i sig kommande kvartal.

Balansrdakningen har ocksa starkts genom féretradesemissionen som slutfordes i juli dar va-
sentliga skulder kvittades bort.

Samtidigt har stora investeringar i bokkatalogen skett under kvartalet dar en betydande del
av intdkterna kan forvantas komma forst under fjarde kvartalet och darefter. Detta i
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kombination med vissa periodiseringseffekter gor att tredje kvartalet resultatmassigt tyvarr
blev samre dn jamforelseperioden, men dar resultatférbattringen pa nio manader anda ar be-
tydande.

Det sarskilda nyckeltalet Avtalsviarde (som mater avtalade forfattarinvesteringar inklusive
overenskomna sadana som ska goras senare) ar en besvikelse fér perioden, men det ar sam-
tidigt tydligt att manga avtalsdiskussioner som pabérjades da har eller kommer att slutforas
nu under det fjarde kvartalet. Eftersom detta i flera fall handlar om fackbocker pa Kunskaps-
huset Forlag kommer det spela en viktig roll for vart utgangslage 2024.

Jag tror alltsa pa en stark arsavslutning dven om det nu dr mer osakert an tidigare om just
avtalsvardet 6kar mot tidigare pa helarsbasis.

Forvarvet av Historia forvantas ha en positiv effekt pa avtalsvardet, men i och med att tilltra-
det skjutits fram till forsta kvartalet 2024 kommer detta inte synas forran da. Nagot att se fram
emot alltsa.

Den danska verksamheten utvecklas helt enligt férvdantan och liksom det fina genomférandet
av Bokmaéssan i Goteborg i september redan har fatt flera positiva effekter i den svenska verk-
samheten var danska Bogforum i Kbpenhamn en stor framgang for forlaget. Forsaljningen tre-
dubblades mot féregaende ar och manga spannande bocker och forfattare presenterades.

Den nyligen genomforda riktade nyemissionen pa narmare 1,2 m SEK fore emissionskostnader
i kombination med ytterligare sakrad lanefinansiering pa 1,5 m SEK starker inte bara var finan-
siella stallning och vara mojligheter till verksamhetsutveckling - dar jag just nu ar extra nojd
med hur patagligt vara marknadsavdelningar i bade Sverige och Danmark Okar sina avtryck —
utan visar ocksa att vi har flera starka och engagerade dgare som ser vara stora mojligheter
framat liksom jag och styrelsen gor.

Jag vilkomnar darfor sarskilt de ytterligare aktiedgare
som vill investera i eller 6ka sitt engagemang i forlaget
pa olika satt.

Det har ar en mycket spannande och dynamisk verk-
samhet som manga kommer finna intressant och rolig
att folja och ju fler som uppmarksammar och tar del
av den desto snabbare kommer utvecklingen att ga.

Ett starkare nordiskt forlag bygger ocksa fler starka
forfattarskap. Redan det ar vart en investering for den
som soker bade ekonomiskt och kulturellt varde i en
aktieplacering.

Stockholm, november 2023

Lars Rambe

VD, Hoi Publishing AB
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Viktiga handelser
UNDER KVARTALET

Vid styrelsemote den 6 juli beslutade styrelsen om tilldelning i foretradesemissionen varvid
4 929 881 nya B-aktier stalldes ut. Totalt tecknades emissionen till cirka 72% inklusive garan-
ter. Hoi Publishing AB tillférdes darmed 3 204 k SEK fore kvittningar och emissionskostnader.

Tredje kvartalet bjod pa ett nytt rekord i antal utgivningar dar hela 28 titlar (fullingdsromaner
och fackbocker) gavs ut enbart i Sverige. Med utgivningarna i Danmark var den totala utgiv-
ningskatalogen 6ver 40 nya titlar. Det har har inneburit stora investeringar samtidigt som det
har starkt forlagets intaktsmojligheter och erbjudande vasentligt.

Pa extra bolagsstamma den 5 september 2023 beslutade stamman att styrelsen ska besta av
sju ordinarie ledamoter med en suppleant med nyval av Mikael Palmgvist som ledamot, som
dven valdes till ordférande. Tidigare ordférande Jesper Hornberg kvarstar som ledamot.

Bokmassan i Goteborg var minst lika lyckad som foregdende ar dar forlagets stora monter i
delvis nytt utférande verkligen stack ut pa massan (medan flera av de andra stérre forlagen
tydligt hade minskat sina ytor och narvaro). Bokforsaljningen 6kade med cirka 15% i jamfo-
relse med féregaende ar och ett par nya forfattaravtal konfirmerades pa plats for att sedan
signeras i oktober.

Dogge Doggelito gjorde succé med sitt framtradande i montern och var kvar och pratade med
fansen i ett par timmar. Hans artistbiografi Det hér dr bara bérjan saljer nu alltmer, sarskilt
efter hans deltagande i teveprogrammet SG mycket bdttre.

EFTER KVARTALETS UTGANG

Pa extra bolagsstamma den 24 oktober beslutades att godkdanna det presenterade forvarvet
av det danska forlaget Historia Group ApS for en i jamforelse med styrelsens forslag reducerad
kopeskilling om 2,5 m SEK vid tilltradet och en tillaggskopeskilling om 2,0 m SEK att erlaggas
senast i augusti 2025 enbart om dverenskomna resultat- och omsattningsmal kan konstateras
ha uppnatts per 30 juni 2025.

Kopeskillingen ska i sin helhet regleras genom kvittning mot B-aktier i Hoi till en éverenskom-
men kurs om 2:00 SEK per aktie.

Da parterna darefter kunde gemensamt konstatera att vissa personalrelaterade fragor beho-
ver vara l6sta innan tilltrade kan ske, togs det gemensamma beslutet att skjuta tilltradesdagen
till forsta kvartalet 2024.

Darmed kommer en ny extra bolagsstamma utlysas och genomféras nar tilltradesdagen ar
slutligt faststalld for att besluta om erlaggandet av den forsta delen av kdpeskillingen i form
av B-aktier enligt ovan. Malsattningarna for den danska verksamheten 2024 inklusive Historia
ligger fast trots denna senareldggning av tilltradet.

Rikki Tholstrup J@rgensen lamnade styrelsen pa egen begaran i oktober for att fa en friare roll
som entreprendr och aktiv dgare. Han fortsatter att stotta den danska verksamheten pa flera
praktiska satt och kommer dven fora en tat dialog med stordgaren tillika bolagets VD Lars
Rambe i strategiska fragor.
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Styrelsen tog den 30 oktober beslut om en riktad emission omfattande 1 817 000 nya B-aktier
till kursen 0,65 kronor. Beslutet skedde i enlighet med bemyndigandet fran arsstdmman och
riktade sig till fyra investerare. Rikki Tholstrup Jgrgensen som har deklarerat att han avser att
investera mera i bolaget bekraftade detta genom att delta i denna riktade nyemission.

Genom den riktade emissionen tillfors forlaget 1 181 k SEK fore emissionskostnader. Dartill
har foérlaget lanat upp 1 500 k SEK med lanetider mellan ett och tre ar pa marknadsmaéssiga
villkor.

Hoi Publishing i korthet

Hoi Publishing ar Sveriges ledande hybridférlag och idag det enda fristaende forlag som ar
noterat pa en marknadsplats i Sverige.

Vi driver en starkt digitaliserad forlagsverksamhet i ndra samarbete med forfattarna med de-
lade risker och majligheter.

Vi efterstravar en bred och vaxande katalog av rattigheter med god |6nsamhet for bade forlag
och forfattare. Vardet av katalogen forstarks av det arbete med rattighetsforsaljning som be-
drivs av forlagsagenturen Hoi Agency och den starka kopplingen till intressebolaget Script46
AB som scoutar bokmanus for foradling inom rorlig media.

Med den unika Hoi-modellen kombinerar forlaget det basta med traditionell forlagsverksam-
het och egenutgivning, dar forfattarna bland annat &r med och finansierar utgivningarna och
i gengald far en mycket storre del av resultatet an pa det traditionella forlaget.

Samarbetsmodellen har lett till att forlaget idag har en bred utgivning av litteratur for alla
aldrar och arligen ger ut omkring 200 titlar. Forlaget bedriver verksamhet fran kontor i Stock-
holm och Helsingborg och har tva dotterférlag i Danmark med kontor i Odense.

Genom vara olika varumarken sprider forlaget god litteratur till en bred lasekrets for ett starkt,
demokratiskt och inkluderande samhalle.

Finansiell oversikt
JULI -SEPTEMBER 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade med 59,0% och uppgick till 3 942 k SEK (2 479 k SEK). Exklusive
forvarvad verksamhet uppgar nettoomsattningen till 2 315 k SEK, vilket representerar en
minskning mot féregdende ar med 164 k SEK eller 7,0% for jamforbara enheter.

Ett lagre varde fran nya forfattaravtal under perioden an under samma tid foérra aret ar hu-
vudskalet till den ndgot minskade omsattningen i det svenska moderbolaget.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 4 806 k SEK (2 914 k SEK). Exklusive forvarvad verksamhet
uppgar rorelsens kostnader till 3 670 k SEK, en 6kning med 756 k SEK mot foregaende ar.
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Okningen exklusive férvarvad verksamhet forklaras framst av periodiseringseffekter med av-
seende pa vidareforsalda handelsvaror och kostnaden for avskrivningar som planenligt 6kade.

Handelsvaror (kostnaden for forsalda bocker) 6kade med 544 k SEK exklusive forvarvad verk-
samhet, huvudsakligen som en konsekvens av periodiseringseffekter kring vidaresalda han-
delsvaror i forhallande till jamforelseperioden.

Avskrivningar 6kade med 153 k SEK exklusive férvarvad verksamhet och avser avskrivningar
av utvecklingskostnader, vilka 6kar successivt med en vdaxande utgivningskatalog.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -864 k SEK (-435 k SEK). Exklusive forvarvad verksamhet uppgick
rorelseresultatet till -1 355 k SEK.

Okade personal- och konsultkostnader i moderbolaget i férhallande till jimférelseperioden
fortsatte att belasta resultatet tillsammans med 6kande avskrivningar samtidigt som vardet
pa nya avtal tillfalligt minskat.

Finansnettot

Finansnettot uppgick till -107 k SEK (-58 k SEK). Kostnadsokningen pa 49 k SEK beror pa nagot
hogre upplaningskostnader pa nya lan i jamforelse med tidigare.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -973 k SEK (-492). Exklusive forvarvad verksamhet uppgick pe-
riodens resultatet till -1 463 k SEK.

Kassaflode

Det operativa kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till -516 k SEK (149 k SEK).
Inklusive forandringar i rorelsekapitalet om 210 k SEK (-2 908 k SEK) uppgick det operativa
kassaflodet till -306 k SEK (-2 759 k SEK).

Forandringen i rorelsekapitalet forklaras framst av kortfristiga fordringar med 2 714 k SEK och
kundfordringar med 377 k SEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 190 k SEK (-1 496 k SEK). Férandring
beror framst pa hogre aktiverade kostnader for bokproduktion.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 2 561 k SEK (4 587 k SEK), varav 408 k
SEK avser effekter av forvarvad verksamhet.

Det totala kassaflodet under perioden uppgick till 64 k SEK (333 k SEK) och likvida medel vid
slutet av perioden uppgick till 87 k SEK (425).

JANUARI - SEPTEMBER 2023

Nettoomsattning
Nettoomsattningen 6kade med 33,0% och uppgick till 10 557 k SEK (7 937 k SEK).

Exklusive forvarvad verksamhet uppgar nettoomsattningen till 7 088 k SEK, vilket represente-
rar en minskning mot féregaende ar med 849 k SEK eller 10,7% for jamfoérbara enheter.
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| Sverige ar bokforsaljningen dven inklusive det tredje kvartalet fortsatt svagare an foregaende
ar, men den storsta skillnaden ar att vardet pa nya avtal tillfalligt minskat.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 12 174 SEK (10 252 k SEK). Exklusive forvarvad verksamhet
uppgar rorelsens kostnader till 10 249 k SEK och &r pa samma niva som foregaende ar.

Rorelsekostnaderna exklusive forvarvad verksamhet har dock forskjutits inbérdes med mins-
kade kostnader for handelsvaror och 6kade 6vriga externa kostnader (framst kopplade till att
vara ett noterat bolag) samt att kostnaden for avskrivningar 6kade planenligt.

Handelsvaror (kostnad for forsalda bocker) minskade med 1 008 k SEK exklusive forvarvad
verksamhet och beror framst pa lagre forsaljning av pappersbocker i moderbolaget.

Ovriga externa kostnader 6kade med 355 k SEK exklusive férvarvad verksamhet och beror
framst pa att bolaget inte hade noteringskostnader i jamforelseperioden.

Avskrivningarna 6kade med 514 k SEK exklusive forvarvad verksamhet och avser avskrivningar
av utvecklingskostnader, vilka 6kar successivt med en vaxande utgivningskatalog.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -1 617 k SEK (-2 316 k SEK). Exklusive forvarvad verksamhet upp-
gick rorelseresultatet till -3 161 k SEK.

Finansnettot

Finansnettot uppgick till -382 k SEK (-348 k SEK). Kostnadsdkningen pa 34 k SEK beror pa lagre
rantor pa upptagna lan i jamforelse med samma period forra aret.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -2 000 k SEK (-2 666 k SEK). Exklusive férvarvad verksamhet
uppgick periodens resultat till -3 505 k SEK. De sarskilda kostnaderna for att vara ett noterat
bolag ligger aven fortsattningsvis pa moderbolaget.

Kassaflode

Det operativa kassaflodet fran den |l6pande verksamheten uppgick till -68 k SEK (-1 064 k SEK).
Inklusive forandringar i rorelsekapitalet om 1 036 k SEK (1 341 k SEK) uppgick det operativa
kassaflodet till 968 k SEK (277 k SEK).

Forandringen i rorelsekapitalet forklaras framst av leverantorsskulder med -333 k SEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4 806 k SEK (-3 879 k SEK). Férandring
beror framst pa hogre aktiverade kostnader for bokproduktion.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3 694 k SEK (4 008 k SEK).
Det totala kassaflodet under perioden uppgick till -144 k SEK (406 k SEK) och likvida medel vid
slutet av perioden uppgick till 87 k SEK (425).

Finansiell stdllning

Koncernens skuldsattning vid periodens slut uppgick till 9 843 k SEK, varav 4 161 k SEK avser
kortfristig upplaning, att jamfora med vid arets bérjan om 8 827 k SEK och 3 035 k SEK.
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Skuldsattningsgraden uppgar till 35 % vid periodens slut, att jamfora med 57 % vid arets bor-
jan. Detta ar en stark positiv effekt av saval forvarvet av Superlux ApS som den genomfoérda
foretradesemissionen.

Eget kapital
Koncernens eget kapital vid periodens slut uppgick till 8 657 k SEK motsvarande en soliditet
om 31 %, att jamfora med 3 432 k SEK respektive 22 % vid arets borjan.

Da forlaget finansierar en stor del av sitt omfattande boklager med rantefria forlagslan, som
av forlagets bank bedomts jamforbara med eget kapital med hansyn till lanens fordelaktiga
villkor ar det av intresse att berakna soliditeten ocksa med den utgangspunkten.

Koncernens eget kapital inklusive férlagslan vid periodens slut uppgick till 12 335 k SEK, mot-
svarande en soliditet om 44 % att jamféra med 7 041 k SEK respektive 45 % vid arets borjan.

Medarbetare

Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till 8 personer att jamfora med 4 personer per 31
december 2022, varav 6 (3) ar kvinnor och 2 (1) &r man.

Forlaget arbetar med ett mycket stort antal konsulter pa frilansbasis. Detta omfattar saval
nyckelpersoner med stort ansvar for bade produktion och marknadsféring som de manga re-
daktorer, korrekturlasare, omslagsmakare, layoutare och marknadsassistenter, som engage-
ras pa kontinuerlig basis for genomférandet av bolagets manga utgivningar varje ar.

Det omfattande frilansnatverk forlaget har byggt upp genom aren ar en central tillgang i verk-
samheten och innebar i realiteten att Hoi Publishing |6pande sysselsatter manga personer i
branschen, motsvarande uppskattningsvis mer an trettio heltidstjanster.

FRAMATBLICKANDE

Arbetet med att hitta mojligheter till merférsaljning har konkretiserats och bor fa tydliga ef-
fekter under kommande kvartal pa nya avtal och avtalsvarde. Mojligheterna med inte minst
fackboksutgivningen ar stora dar vi dven ser tillfalle att forstarka utgivningen inom laromedel.

Marknadsavdelningarna i bade Sverige och Danmark ar under tydlig och positiv utveckling dar
tydliga tecken pa att bokforsaljningen nu gar at ratt hall kan noteras.

Vi fortsatter att se stora mojligheter till ytterligare forvarv, bade storre och mindre sadana,
och vi kommer arbeta aktivt for genomférande av fler sddana affarer nar dessa uppfyller kra-
ven for att bidra till byggande av forlaget.

Ovrig information

MODERBOLAG

Hoi Publishing AB, org nr 556822-6293, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Helsing-
borg. Adressen till huvudkontoret ar Johannesgrand 1, 111 30 Stockholm.

Moderbolaget nettoomsattning och rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 2 108 k SEK
(2 113 k SEK) respektive -1 299 k SEK (-583 k SEK). Periodens resultat under kvartalet uppgick
till -1 405 k SEK (-640 k SEK).
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Nettoomsattningen och rorelseresultatet for perioden uppgick till 6 248 k SEK (7 339 k SEK)
respektive -3 281 k SEK (-2 288 k SEK). Periodens resultat for perioden uppgick till -3 624 k SEK
(-2 635 k SEK).

AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Pa rapportdatum uppgick antalet aktier till 18 335998, fordelat pa 4 738 000 A-aktier och
13 597 998 B-aktier med foljande dgarforhallanden:

Agare Antal
andel roster

Lars Rambe med bolag 21,7% 46,6%
Rikki Jgrgensen med bolag 12,0% 3,6%
Nils Magnus Lilja 11,1% 3,3%
Dividend Sweden 3,9% 1,2%
Salcinvest 3,1% 3,0%
Fredrik Attefall 2,7% 0,8%
Dahlgren Communications 2,4% 6,6%
Hakan Lindgren 2,1% 0,6%
Kathrine Frich Lindstrém Schultz 2,0% 0,6%
Jesper Hornberg med bolag 1,9% 4,6%
Ovriga 37,1% 28,9%
Totalt 100,0% 100,0%

B-aktien ar upptagen till handel pdA NGM Nordic SME. Férsta handelsdag var 8 juli 2022.

RISKER OCH OSAKERHETER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Hoi Publishing.

Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets stora tillvaxtmaijlig-
heter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara hel-
tackande.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; konkurrens, beroende av samarbets-
partners och leverantorer, tillvaxttakt och internationell expansion, uteblivna foérsaljnings-
framgangar samt beroende av nyckelpersoner och medarbetare.

Forlagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Vidare forutsatter forlagets expans-
ionsplaner att forlaget utan storre forseningar lyckas attrahera och anstalla kompetent perso-
nal.

Om nyckelpersoner lamnar forlaget och/eller om forlaget inte lyckas attrahera kvalificerade
medarbetare kan detta medfdra att forlagets litterara produkter far lagre kvalitet och dven att
forlaget inte lyckas na sina expansionsmal, vilket riskerar att medfora negativ inverkan pa for-
lagets omsattning och forvantade omsattningstillvaxt.

Med nyckelpersoner menas karnan av fast anlitad personal (anstallda eller pa uppdragsbasis)
som arbetar heltid i ledande positioner. Hittills har forlaget varit lyckosamt och inte forlorat
nagon nyckelperson utan att sadan person har kunnat erséttas till fullo. Sedan notering har
inga nyckelpersoner férsvunnit 6verhuvudtaget.
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Forlaget bedomer att sannolikheten ar |ag att ovan ndmnda risker intraffar, eftersom Hoi har
ett starkt varumarke och rekryteringsunderlaget i férlagsbranschen beddms som gott. Intres-
set for att arbeta pa forlaget ar mycket stort.

Finansiella risker
Inom denna kategori ingar féljande identifierade risker; valutarisker och ranterisker.

Valutarisker

Moderbolaget &r ett svenskt holdingbolag med SEK som redovisningsvaluta. | koncernen ingar
aven tva utlandska dotterbolag med annan redovisningsvaluta. Exponeringen mot DKK har
darfor okat vasentligt i ar.

| framtiden kan daven Hoi komma att expandera sin verksamhet med fler dotterbolag i ytterli-
gare lander med annan redovisningsvaluta som foljd. Av denna anledning ar forlaget expone-
rat for valutakursrisker, bade i dess operationella verksamhet och i konsolideringen.

Forlaget bedomer att sannolikheten for att ovan namnda risker far stor betydelse ar lag.

Legala risker

Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; immateriella rattigheter, know-how
och sekretess samt risker hanforliga till personuppgiftshantering.

Sarskilt konstateras att forlagets verksamhet inte omfattas av patent eller patentansdkningar
och det immaterialrattsliga skyddet ar for narvarande begransat till copyright, varumarkes-
skydd, upphovsratt, know-how och foretagshemligheter.

Intrang i forlagets immateriella rattigheter skulle kunna forsamra forlagets konkurrensfor-
maga eller pa annat satt skada forlagets verksamhet. Pa motsvarande satt skulle forlagets
verksamhet kunna skadas om det immaterialrattsliga skydd som forlaget har idag inte utgor
ett fullgott kommersiellt eller legalt skydd.

Rattsliga processer for att forsvara forlagets immateriella rattigheter skulle kunna bli betung-
ande, kostsamma och stéra den dagliga verksamheten, vilket skulle paverka forlagets
omsattning och resultat negativt.

Forlaget bedomer att sannolikheten for att ovan namnda risker intraffar ar 1ag, da forlagets
rattigheter ar valdokumenterade i avtal och den juridiska kompetensen i organisationen ar
hog.

FINANSIELLA MAL

Genom att bygga en stark nordisk verksamhet ska férlaget ta vasentliga marknadsandelar och
uppna en kraftigt 6kad omsattning och stabil Ionsamhet. Fokus framover kommer att vara pa
att genom forvarv i kombination med organisk tillvaxt bygga en allt starkare verksamhet. Be-
hovet av konsolidering i nordisk forlagsbransch bedéms som hég med stora majligheter till
bade storre och mindre forvarv dar forlaget ar val positionerat for att kunna genomféra sad-
ana affarer.

Erhallet kapital ska i forsta hand anvandas till organisationsutbyggnad, marknadskommuni-
kation och andra insatser for att maximera vardet med att vara ett noterat bolag samt for
forvarvsfinansiering.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Schlyter Services Ltd, som ags av styrelseledamot Alexander Koistinen, har lanat ut 335 000
SEK till forlaget. Ranta och lanevillkor ar i samtliga fall marknadsmassiga och i linje med de lan
som forlaget har tecknat med andra. Utover ersattning till styrelse och ledande befattnings-
havare sa har inga andra transaktioner med narstaende dgt rum under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetagets och koncernens redovisning upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Moderforetagets och koncernens redovisningsprinciper ar identiska med de som redogjorts
for i arsredovisningen 2022 fér Hoi Publishing AB.

KOMMANDE RAPPORTER

Kommande rapporter avseende rakenskapsaret 2023 kommer att publiceras enligt foljande:

= Bokslutskommuniké januari-december 2023 2024-02-23
= Arsredovisning 2023 2024-05-02
= Delarsrapport januari-mars 2024 2024-05-23

REVISORERNAS GRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

FRAGESTALLNINGAR GALLANDE DELARSRAPPORTEN

For ytterligare information eller fragor gallande denna deldrsrapport, var vanlig kontakta:

Lars Rambe
VD Hoi Publishing AB

lars@hoi.se
+46 709 369 080

STYRELSEN HOI PUBLISHING

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande over-
sikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver va-
sentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncer-
nen star infor.Stockholm 23 november 2023

Mikael Palmqvist Lars Rambe
Ordférande VD och ledamot
Jesper Hornberg Niclas Folkesson
Ledamot Ledamot
Alexander Koistinen Kristina Ahlinder
Ledamot Ledamot
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Koncernen
KONCERNENS RESULTATRAKNING

2023 2022
Allasiffror i k SEK JELES ) Jan-sep
Nettoomsattning 3942 2479 10 557 7937 10 950
Ovriga intakter - - - - 36
Summa intakter 3942 2479 10 557 7937 10 986
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -1837 -797 -3778 -3976 -5027
Ovriga externa kostnader -1368 -1133 -4 315 -3 509 -4 955
Personalkostnader -659 -357 -1 696 -1208 -1976
Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgéngar -902 -617 -2323 -1538 -2312
Ovriga rérelsekostnader -40 -10 -61 -22 -32
Summa rérelsens kostnader -4 806 -2 914 -12 174 -10 252 -14 302
Rorelseresultat (EBIT) -864 -435 -1617 -2 316 -3317

Resultat frdan finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseforetag - - -5 - -

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som &r

anlaggningstillgangar - 6 2 7 -15
Ovriga intdkter och liknande resultatposter - - 0 7
Réntekostnader och liknande resultatposter -107 -64 -380 -354 -458
Finansnetto -107 -58 -382 -348 -466
Resultat efter finansiella poster -971 -492 -1999 -2 663 -3783
Resultat fore skatt -971 -492 -1999 -2663 -3783
Aktuell skatt

Skatt pa arets resultat -1 - -1 -3 -64
Perioden resultat -973 -492 -2 000 -2 666 -3 847
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,06 -0,05 -0,17 -0,31 -0,43
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,06 -0,05 -0,15 -0,30 -0,42
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 15232942 9772256 11954435 8474651 8870406
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 16 608 932 10 102 256 13 252 787 8804 651 9 207 956
Antal aktier vid periodens slut 16518998 9919117 16518998 9919 117 10089 117
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillgangar

2023 2022 2022
Allasiffror i k SEK Sep 30 Sep 30 Dec31
Tillgangar
Anldggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 14 982 7 397 7 459
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter - 5 4
Goodwill 4801 731 690
Forskott avseende immateriella anldggningstillgangar 315 419 637
Summa immateriella anléggningstillgdngar 20 098 8552 8789
Fi iell Idggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 353 300 300
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 177 162
Andra langfristiga fordringar 48 48 48
Uppskjuten skattefordran 254 - -
Summa finansiella anléiggningstillgéngar 656 525 510
Summa anliggningstillgangar 20 754 9077 9298
Omsittningstillgangar
Varulager 4 569 4517 4280
Kundfordringar 1421 726 760
Aktuella skattefordringar - 10 -
Ovriga kortfristiga fordringar 541 959 558
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 486 411 371
Kassa och bank 87 425 231
Summa omsittningstillgangar 7103 7 048 6 200
SUMMA TILLGANGAR 27 857 16 125 15 499

PUBLISHING
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

2023 2022 2022
Allasiffror i k SEK Sep 30 Sep 30 Dec 31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 1652 992 1 009
Ovrigt tillskjutet kapital 15 166 8 385 8631
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -8 161 -5 087 -6 208
Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 8 657 4290 3432
Avséttningar
Uppskjuten skatteskuld 115 44 112
Ovriga avsattningar 3000 - -
Summa avsattningar 3115 44 112
Langfristiga skulder
Konvertibla Ian 1605 825 1860
Skulder till kreditinstitut 1029 1249 1023
Ovriga skulder 3048 3583 2909
Summa langfristiga skulder 5682 5657 5791
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 784 742 316
Konvertibla Ian 175 - 825
Skulder till kreditinstitut 2042 731 1194
Leverantdrsskulder 2 357 2225 770
Aktuella skatteskulder 8 - 1
Ovriga kortfristiga skulder 3019 895 1265
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2018 1542 1793
Summa kortfristiga skulder 10 403 6135 6164
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 857 16 125 15 499

PUBLISHING
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FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL

o Annat eget kapital
Ovrigt tillskjutet g Pl Summa eget

Aktiekapital kapital inkl. periodens el

Allassiffror i k SEK resultat
Ingdende eget kapital 2022-01-01

Dispositioner
Fondemission 693 -693 - -

Summa 693 -693 - -

Transaktioner med bolagets dgare

Nyemission 239 9 882 - 10121
Emissionsutgifter - -5 750 - -5 750
Summa 239 4132 - 4371
Annat eget kapital inkl. periodens resultat - - -3775 -3775
Utgaende eget kapital 2022-12-31 932 3439 -3775 595
Ingdende eget kapital 2023-01-01 1009 8631 -6 208 3431

Transaktioner med bolagets dgare

Nyemission 643 7 061 - 7 704
Emissionsutgifter - -526 - -526
Summa 643 6535 - 7178
Annat eget kapital inkl. periodens resultat - - -1953 -1953
Utgaende eget kapital 2023-09-30 1652 15 166 -8161 8 657
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KONCERNENS KASSAFLODE

2023 2022 2023 2022 2022
Allasiffrori k SEK Jul-sep Jul-zep lan-sep lan-sep lan-dec
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster =971 -452 -1 996 -2 663 -3 783
lustering fér poster som inte ingér i kassafladet 450 B43 1923 1 600 2 368
Betald inkomstskatt 5 -1 5 - 15
Kassafléde frin den |6pande verksamheten fére
ferandringar av mﬂm 518 149 B 10 1S
KassaflGde fran fGrandri av rirelse kapital
Farandring varulager =223 -244 -289 -232 [
Férandring kundfordringar 156 -221 231 42 B
Férandring dvr fordringar/féruth kostn & uppl intdkt -46 -2 763 -88 -199 242
Farandring leverantérskulder -44 419 1069 1402 -54
Farandring dvr. skulder/uppl kostn & uppl intakt 367 -100 113 327 248
Kassafléde frin den lépande verksamheten -306 -2 759 968 277 -046
Investeringswerksamheten
Investering | immateriella anlaggningstillgngar -2 132 -1 196 -5 056 -3 579 -4 568
Investering i finansiella anlagegningstillgangar -58 -300 -158 -300 -312
Nettokassafldde forvarvad verksamhet - 408
Kassaflde frin investeringsverksamheten -2 190 -1 496 -4 806 -3 879 - BBO
Finansieringswerksamheten
Nyemission 1681 2842 1681 3373 3373
Upptagna lan 1821 2115 3700 3001 5358
Amortering av lan -554 -159 -1628 -1142 -1019
Férindring av checkkredit 15 -211 468 201 -224
Emmissionsutgifter -406 0 -526 -1425 -1451
Kassaflade frin finansieringsverksamheten 2561 4 587 3694 4 008 6037
Periodens kassaflbde 64 333 -144 406 210
Kassa och bank vid periodens bérjan 23 92 231 20 20
Periodens kassafléde 64 333 -144 406 210
Kassa och bank vid periodens slut 87 425 87 425 231

PUBLISHING
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Moderbolaget
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2023 2022 2023 2022 2022
Allasiffror i k SEK Jul-sep Jul-zep lan-sep lan-sap lan-dec
Nettoomsattning 2108 2113 6 248 7335 9 853
Gwvriga intakter - - - - 36
Summa intikter 2108 2113 6 248 7339 9 889
Riirelsens kostnader
Handelsvaror -1176 =625 -2 642 -3 502 -4 518
Hvriga externa kostnader -1 096 -1119 -3 665 -3 453 -4 832
Personalkostnader =391 =357 -1303 -1208 =-1576
:.:;;:;hn:':::;::::m::r av immateriella och materiella 704 585 1858 1442 3111
Bvriga rérelsekostnader -40 -10 -61 -22 -32
Summa rbrelsens kostnader -3 407 -2 696 -9 529 -9627 -13468
Rirelseresultat (EBIT) -1299 -583 -3 281 -2 288 -3 579
Resultat frén finansiella poster
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar & 2 7 =15
Gvriga intakter och liknande resultatposter 0 0 7
Rantekostnader och liknande resultatposter -107 -4 -345 -354 -457
Finansnetto -106 -58 -342 -347 -465
Resultat efter finansiella poster -1 405 =640 -3 624 -2 635 -4 044
Resultat fare skatt -1 405 =640 -3 624 -2 635 -4 044
Skatt pa arets resultat - - - - -
Perioden resultat -1 405 =640 -3 624 -2 635 -4 044

PUBLISHING
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillgangar

2023 2022 2022
Allassiffror i k SEK Sep 30 Sep 30 Dec 31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 7 647 6488 6610
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter - 5 4
Goodwill 566 731 690
Forskott avseende immateriella anldggningstillgangar 315 419 637
Summa immateriella anléiggningstillgéngar 8528 7 643 7 940
Fi iell Idggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 7912 412 412
Andelar i intresseféretag 358 300 300
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 177 162
Andra langfristiga fordringar 48 48 48
Summa finansiella anldggningstillgéngar 8318 937 921
Summa anliaggningstillgdngar 16 846 8579 8 861
Omsattningstillgangar
Varulager 4 569 4517 4280
Kundfordringar 495 715 511
Fordringar hos koncernforetag - 351 -
Aktuella skattefordringar - 10 -
Ovriga kortfristiga fordringar 517 944 543
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 486 411 371
Kassa och bank 8 12 27
Summa omsattningstillgangar 6 074 6 959 5732
SUMMA TILLGANGAR 22920 15539 14593
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Eget kapital och skulder

2023 2022 2022
Allasiffrori k SEK Sep 30 Sep 30 Dec31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1652 992 1 009
Fond for utvecklingsutgifter 7 268 6214 6553
Summa bundet eget kapital 8920 7 206 7 562
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde
Fri 6verkursfond 10 667 8338 4132
Balanserade vinst eller forlust -9 532 -8933 -4773
Periodens resultat -3624 -2 635 -4 044
Summa fritt eget kapital -2488 -3230 -4 685
Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 6432 3976 2877
Avséttningar
Ovriga avsattningar 3000 - -
Summa avsadttningar 3000 - -
Langfristiga skulder
Konvertibla Ian 1605 825 1 860
Skulder till kreditinstitut 1029 1249 1023
Ovriga skulder 3048 3583 2909
Summa langfristiga skulder 5682 5657 5791
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 784 742 316
Konvertibla Ian 175 - 825
Skulder till kreditinstitut 2042 731 1194
Leverantorsskulder 1477 2182 823
Skulder till koncernféretag 431 - -
Aktuella skatteskulder 8 - 1
Ovriga kortfristiga skulder 1283 711 973
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1607 1542 1793
Summa kortfristiga skulder 7 807 5906 5925
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 920 15539 14 593
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NOTER
NOT 1 INTAKTERNAS FORDELNING

Koncernens nettoomsattning ar fordelat pa féljande geografiska marknader:

2023 2022 2023 2022 2022

Allasiffror i k SEK Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Férdelning pa geografiska marknader

Sverige 2108 2113 6248 7 339 9 889
Danmark 1834 365 4 309 598 1096
Summa Rorelsens intdkter 3942 2479 10 557 7937 10 986

NOT 2 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Schlyter Services Ltd, som ags av styrelseledamot Alexander Koistinen, har lanat ut 335 000
SEK till forlaget. Ranta och lanevillkor ar i samtliga fall marknadsmassiga och i linje med de lan
som forlaget har tecknat med andra. Utover ersattning till styrelse och ledande befattnings-
havare sa har inga andra transaktioner med narstaende dgt rum under perioden.

Nyckeltal

2023 2022 2023 2022 2022
Allasiffror i k SEK om inget annat anges Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Nettoomsattning 3942 2479 10 557 7937 10 950
EBITDA * 38 183 706 =777 -1 004
EBITDA-marginal (%) * 1,0% 7,4% 6,7% -9,8% -9,2%
Avskrivningar -902 -617 -2323 -1538 -2 312
Rorelseresultat (EBIT) -864 -435 -1617 -2 316 -3317
Rorelsemarginal (%) -21,9% -17,5% -15,3% -29,2% -30,3%
Periodens resultat -973 -492 -2 000 -2 666 -3847
Netto rorelsekapital * - - 6243 4662 3129
Skuldsattningsgrad (%) * - - 35% 44% 57%
Soliditet (%) - - 31% 27% 22%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -306 -2759 968 277 -946
Periodens kassaflode 64 333 -144 406 210
Antal anstallda vid periodens slut 8,4 4,0 8,4 4,0 4,0
Medelantalet anstéillda 8,9 4,0 6,2 3,3 3,4
Soliditet inkl. forlagslan (%) * - - 43% 49% 45%
Avtalsvarde * 387 1009 1846 2274 3400

* Alternativa nyckeltal. For definitioner, se sida 21.
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Information per kvartal

2023 2023 2022
Allassiffror i k SEK om inget annat anges Jul-sep Jan-mar Jan-mar
Nettoomsattning 3942 4153 2462 3013 2479 2785 2672
EBITDA * 38 1277 -609 -227 183 -491 -469
EBITDA-marginal (%) * 1,0% 30,8% -24,7% -7,5% 7,4% -17,6% -17,6%
Avskrivningar -902 -862 -560 -774 -617 -486 -435
Rorelseresultat (EBIT) -864 416 -1169 -1001 -435 -977 -904
Roérelsemarginal (%) -21,9% 10,0% -47,5% -33,2% -17,5% -35,1% -33,8%
Kassafléde fran den lIopande verksamheten -306 1810 -536 -1221 -2 759 1026 2 008
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2190 -2014 -601 -1002 -1496 -919 -1464
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2561 160 973 2029 4587 -35 -545
Periodens kassaflode 64 -44 -164 -194 333 73 -1

* Alternativa nyckeltal. For definitioner, se nedan.

Definitioner

Avtalsvarde
Summan av forfattarnas uppkomna avtalsbundna betalningsforpliktelser genom avtal forla-
get har ingatt under ett givet kvartal respektive perioden.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar i % av nettoomsattningen.

Netto rorelsekapital

Totala omsattningstillgangar, exklusive kassa och bank, minus totala kortfristiga skulder, ex-
klusive kortfristig upplaning, vid periodens utgang.

Skuldsattningsgrad (%)

Summa langfristig och kortfristig upplaning vid periodens utgang i % av balansomslutningen
vid periodens utgang.

Soliditet (%)
Eget kapital vid periodens utgang i % av balansomslutningen vid periodens utgang.

Soliditet inkl. forlagslan (%)

Summa eget kapital och langfristig och kortfristig del av forlagslan vid periodens utgang i % av
balansomslutningen vid periodens utgang.
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