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BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2023

Belopp inom parentes avser, om inget annat anges, motsvarande varden for motsvarande period foregaende ar.

OKTOBER - DECEMBER 2023 | SAMMANDRAG

- Nettoomsattning dkade med 72,0% och uppgick till 5 183 k SEK (3 013 k SEK)

« EBITDA uppgick till 124 k SEK (-227 k SEK)

- Rorelseresultatet uppgick till -1 021 k SEK (-1 001 k SEK)

. Periodens resultat uppgick till -1 903 k SEK (-1 180 k SEK)

- Resultat per aktie fore utspadning respektive efter utspadning uppgick till -0.11 SEK (-0.12 SEK) respektive
-0.10 SEK (-0.11 SEK)

. Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 1 419 k SEK (-1 221 k SEK)

JANUARI - DECEMBER 2023 | SAMMANDRAG

- Nettoomsattning okade med 43,7 % och uppgick till 15 740 k SEK (10 950 k SEK)

- EBITDA uppgick till 829 k SEK (-1 004 k SEK)

- Rorelseresultatet uppgick till -2 888 k SEK (-3 317 k SEK)

. Periodens resultat uppgick till -4 568 k SEK (-3 847 k SEK)

- Resultat per aktie fore utspadning respektive efter utspadning uppgick till -0.34 SEK (-0.43 SEK) respektive
-0.31 SEK (-0.42 SEK)

. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 828 k SEK (-946 k SEK)

Nettoomsattning per kvartal (k SEK) Avtalsvirde per kvartal (k SEK)
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VD ORD - LARS RAMBE

Kara aktieagare,

Forlaget har haft en fantastisk omsattningstillvaxt under
2023 i kraft av forvarvet av Superlux ApS och vi fortsatter
att se de positiva effekterna av detta kvartal efter kvartal
daven framat. Omsattningsdkningen under det fjarde kvarta-
let ar den storsta i forlagets historia.

Vi visar nu vinst pa EBITDA-niva igen och gar tydligt mot
ett allt battre resultat aven pa bottenraden. Kostnaderna
fOr att vara ett noterat bolag blir successivt mindre resultat-
paverkande nar verksamheten sa tydligt vaxer.

Med det aktuella forvarvet av Ekstrom & Garay AB tar vi ett
stort steg i var forvarvsstrategi och pa var tillvaxtresa. Det
har kommer ge 0ss en mycket battre bas for den svenska
verksamheten och mer resurser till att utveckla vara forfat-
tarerbjudanden vtterligare.

Balansrakningen starks ocksa successivt nar verksamhet
laggs till verksamhet utan storre ytterligare skulder. Den
upplaning som anda behdvs sker nu ocksa med mer lang-
fristiga lan som inte ar lika likviditetspaverkande.

Den danska verksamheten levererade enligt forvantan
under fjarde kvartalet medan den svenska verksamheten
totalt sett gick lite sédmre an foregaende ar. Marknadsav-
delningen i Sverige har utvecklats mycket positivt under
hosten och far allt battre resultat med storre synlighet for
vara titlar, vilket ocksa syns genom okande pappersboks-
forsaljning under perioden.

Inflodet av nya forfattaravtal har daremot varit Ilagre an
tidigare. Har ser vi helt nya mojligheter efter forvarvet
av Ekstrom & Garay som ska innebara betydligt hogre
omsattning och dessutom storre avtalsvarden redan
2024. Sa snart forvarvet ar genomfort kommer arbetet
med onboarding och gemensamma funktioner att pa-
borjas. Detta ska medfora bade kostnadsbesparingar
och en effektivare organisation som ocksa har annu
battre forutsattningar att hoja omsattningen ytterligare
kommande manader och framover.

Jag hoppas ocksa fa se manga fler forfattare bland
vara aktiedgare nu nar verksamheten i Sverige blir be-
tydligt storre. Det ar nagot jag dven kommer att arbeta
personligen for da jag tror mycket pa engagerade och
delaktiga aktiedgare i en sadan har verksamhet dar vi
arbetar for att konsolidera forlagsbranschen och som
snabbvéaxande aktor skapa bade ett stort och [Gnsamt
fOretag och battre forutsattningar for litteraturen i dess
manga uttryck.

/W;—TZ Aot

VD, HOI PUBLISHING AB

Stockholm, februari 2024
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VASENTLIGA HANDELSER

UNDER KVARTALET

. Pa extra bolagsstamma den 24 oktober beslutades att godkanna det presenterade forvarvet av det
danska forlaget Historia Group ApS for en i jamforelse med styrelsens forslag reducerad kopeskil-
ling om 2,5 m SEK vid tilltradet och en tillaggskopeskilling om 2,0 m SEK att erlaggas senast i augusti
2025, enbart om dverenskomna resultat- och omsattningsmal kan konstateras ha uppnatts per 30
juni 2025.

- Kopeskillingen ska i sin helhet regleras genom kvittning mot B-aktier i Hoi till en overenskommen
kurs om 2:00 SEK per aktie.

- Da parterna darefter kunde gemensamt konstatera att vissa personalrelaterade fragor behover vara
|0sta innan tilltrade kan ske, togs det gemensamma beslutet att skjuta tilltradesdagen senast till slutet
pa forsta kvartalet 2024.

- En ny extra bolagsstamma kommer utlysas och genomforas nar tilltradesdagen ar slutligt faststalld
fOr att besluta om erlaggandet av den forsta delen av kopeskillingen i form av B-aktier enligt ovan.

. Rikki Tholstrup Jgrgensen lamnade styrelsen pa egen begaran i oktober for att fa en friare roll som
entreprenor och aktiv agare.

. Styrelsen tog 30 oktober beslut om en riktad emission omfattande 1 817 000 nya B-aktier till kursen
0,65 kronor i enlighet med bemyndigandet fran arsstamman.

- Genom den riktade emissionen tillfordes forlaget 1 181 k SEK fore emissionskostnader. Dartill har
forlaget [anat upp 1 500 k SEK med lanetider mellan ett och tre ar pa marknadsmassiga
villkor.

- Den 22 november forvarvades det danska forlaget Griffle i en inkramsaffar for en kopeskilling om
100 k DKK, vilket aven medforde att den erfarna grafiska formgivaren och forlaggaren Elin Steffen-
sen rekryterades till den danska verksamheten.

- Den 27 november forvarvades den danska text- och marknadsbyran Cortekst i en inkramsaffar dar
samtliga anstadllda i Cortekst sedan dess ingar i vart danska team. Verksamhetsledaren Mia Rasmus-
sen blev darmed ocksa utsedd som verksamhetsansvarig for Hoi Forlag i Danmark.

EFTER KVARTALETS UTGANG

. Vid styrelsemoéte 23 januari beslutades att godkanna forvarvet av Ekstrom & Garay AB villkorat av bo-
lagsstammans godkannande. Kopeskillingen ar 11,0 m SEK dar 8,5 m SEK erlaggs i samband med
tilltradet och en tillaggskopeskilling om 2,5 m SEK erlaggs nar den svenska verksamheten som helhet
visar vinst pa bottenraden, dock tidigast beraknat pa rakenskapsaret 2026 med utbetalning 31 mars
aret efter.

- Kopeskillingen regleras med avseende pa 8,0 m SEK genom kvittning mot B-aktier i Hoi till en dver-
enskommen kurs om 2:00 SEK per aktie. Saljaren CQA AB erhaller darmed 4 000 000 B-aktier. 500 k
SEK regleras kontant.

. Tillaggskopeskillingen regleras med avseende pa 2,0 m SEK genom kvittning mot B-aktier i Hoi till en
overenskommen kurs om 2:00 SEK per aktie. Saljaren CQA AB erhaller darmed 1 000 000 B-aktier.
500 k SEK regleras kontant.

. Extra bolagsstamma halls 29 februari kl 10 pa Johannesgrand 1 i Stockholm for beslut i fragorna
ovan.

« Ekstrom & Garay omsatte 2021-2022 dver 18,5 m SEK per ar med positiva resultat. Under 2023 be-
raknas omsattningen ha sjunkit till 15,0 m SEK med en forlust pa 250 k SEK. Séljarens prognos for
2024 visar pa en tydlig omsattningsdkning och ett positivt resultat.

- En ny forsaljningschef, Tina Bladbjerg, har rekryterats till den danska verksamheten. Hon tilltrader sin
tjanst 1 mars. Tina kommer narmast fran det stora danska forlaget Gyldendal.
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Hoi Publishing ar Sveriges ledande hybridforlag och idag det enda fristaende for-
lag som &r noterat pa en marknadsplats i Sverige.

Vi driver en starkt digitaliserad forlagsverksamhet i ndra samarbete med forfattar-
na med delade risker och mojligheter.

Vi efterstravar en bred och vaxande katalog av rattigheter med god lonsamhet
for bade forlag och forfattare. Vardet av katalogen forstarks av det arbete med
rattighetsforsalining som bedrivs av forlagsagenturen Hoi Agency och den starka
kopplingen till intressebolaget Scriptdo AB som scoutar bokmanus for foradling
inom rorlig media.

Med den unika Hoi modellen kombinerar forlaget det basta med traditionell fOr-
lagsverkamhet och egenutgivning, dar forfattarna bland annat ar med och finan-
sierar utgivningarna och i gengald far en mycket storre del av resultatet an pa
det traditionella forlaget.

Samarbetsmodellen har lett till att forlaget idag har en bred utgivning av litteratur
for alla aldrar och arligen ger ut omkring 200 titlar. Forlaget bedriver verksamhet

fran kontor i Stockholm och Helsingborg och har tva dotterforlag i Danmark med
kontor i Odense.

Genom vara olika varumarken sprider forlaget god litteratur till en bred lasekrets
for ett starkt, demokratiskt och inkluderande samhalle.

PUBLISHING
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FINANSIELL OVERSIKT

OKTOBER - DECEMBER 2023

Nettoomsattning

- Nettoomsattningen okade med 72,0% och uppgick till 5 183 k SEK
(3 013 k SEK).

- Exklusive forvarvad verksamhet uppgick nettoomsattningen till 2 654
k SEK, vilket representerar en minskning mot foregaende ar med
395 k SEK eller 13,0% tor jamforbara enheter.

. Ett lagre varde fran nya forfattaravtal under perioden an under sam-
ma tid forra aret ar huvudskalet till den nagot minskade omsattningen
| det svenska moderbolaget.

Rorelsens kostnader

- Rorelsens kostnader uppgick till 5 059 k SEK (3 276 k SEK).

- Exklusive forvarvad verksamhet ligger rorelsens kostnader pa sam-
ma niva som foregaende ar, men med forskjutningar mellan kost-
nadsslagen.

- Handelsvaror (kostnad for forsalda bocker) har minskat, medan
ovriga externa kostnader och personalkostnader har okat.

- Handelsvaror minskade med 229 k SEK huvudsakligen som en kon-
sekvens av periodiseringseffekter kring vidaresalda handelsvaror i
forhallande till jamforelseperioden. Ovriga externa kostnader dkade
med 433 k SEK, vilket inkluderar styrelsearvoden som inte kostnads-
forts tidigare, medan personalkostnaden minskade med 377 k SEK.

EBITDA
. EBITDA uppgick till 124 k SEK (-227 k SEK).

Avskrivningar

. Avskrivningar uppgick till 1 145 k SEK (774 k SEK). Okningen beror
pa dkade avskrivningar av utvecklingskostnader samt
goodwillavskrivningar.

Rorelseresultat
- Rorelseresultatet uppgick till -1 021 k SEK (-1 001 k SEK).

Skatt pa arets resultat

. Skatt pa arets resultat uppgick till -465 k SEK (-61 k SEK).
Skattekostnaden avser i huvudsak aktuella och latenta skatter i den
danska verksamheten.

Finansnettot

- Finansnettot uppgick till -417 k SEK (-118 k SEK). Kostnadsdkningen
beror pd hogre upplaningskostnader pa nya lan samt negativt
resultat fran andelar i intresseforetag.

Periodens resultat
« Periodens resultat uppgick till -1 903 k SEK (-1 180).

Kassaflode

- Det operativa kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till
369 k SEK (-330 k SEK). Inklusive forandringar i rorelsekapitalet om
1 051 k SEK (-891 k SEK) uppgick det operativa kassaflodet till
1419 k SEK (-1 221 k SEK).

- Forandringen i rorelsekapitalet forklaras framst av leverantorsskulder
(1 898 k SEK) och kundfordringar (-584 k SEK).

- Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 101 k SEK
(-1 002 k SEK). Forandring beror pa hogre aktiverade kostnader for
bokproduktion.

- Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 645 k SEK (2
029 k SEK), varav 408 k SEK avser effekter av forvarvad verksamhet.

- Det totala kassaflodet under perioden uppgick till -37 k SEK (-194 k
SEK) och likvida medel vid slutet av perioden uppgick till 49 k SEK
(231 k SEK).
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FINANSIELL OVERSIKT

JANUARI - DECEMBER 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ockade med 43,7% och uppgick till 15
/40 k SEK (10 950 k SEK).

Exklusive forvarvad verksamhet uppgar nettoomsattningen
till 9 742 k SEK, vilket representerar en minskning mot fore-
gaende ar med 1 208 k SEK eller 11,0% for jamforbara
enheter.

| Sverige ar bokforsaljningen aven inklusive det fjarde kvarta-
let fortsatt svagare an foregdaende ar, men den storsta skillna-
den &r att vardet pa nya avtal tillfalligt minskat.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 14 910 SEK (11 990 k SEK).
Exklusive forvarvad verksamhet ligger rorelsens kostnader ca
7,5% lagre an foregaende ar, men med forskjutningar mellan
kostnadsslagen.

Handelsvaror minskade med 1 227 k SEK framst pa grund av
lagre forsaljning av pappersbocker i moderbolaget.

Ovriga externa kostnader 6kade med 607 k SEK framst pa
grund av kostnader fOr att vara ett noterat bolag, vilket en-
dast belastade bolaget ett halvar 2022, men hela aret 2023.

EBITDA

EBITDA uppgick till 829 k SEK (-1 004 k SEK).

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick till 3 718 k SEK (2 312 k SEK).
Okningen exklusive forvarvad verksamhet uppgick till 566 k
SEK och avser avskrivning av utvecklingskostnader, som oOkar
successivt med en vaxande utgivningskatalog.

Avskrivning fran forvarvad verksamhet avser goodwill och
utvecklingskostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -2 888 k SEK (-3 317 k SEK).

Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat uppgick till -881 k SEK (-64 k SEK).
Skattekostnaden avser i huvudsak aktuella och latenta skat-
ter i den danska verksamheten.

Finansnettot

Finansnettot uppgick till -799 k SEK (-466 k SEK). Kostnads-
Okningen beror pa hogre upplaningskostnader pa nya lan
samt negativt resultat fran andelar i intresseforetag.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -4 568 k SEK (-3 847 k SEK).

Kassaflode

Det operativa kassaflodet fran I16pande verksamheten upp-
gick till -259 k SEK (-1 395 k SEK). Inklusive forandringar i
rorelsekapitalet om 2 087 k SEK (449 k SEK) uppgick det
operativa kassaflodet till 1 828 k SEK (-946 k SEK).
Forandringen i rorelsekapitalet forklaras framst av leveran-
torsskulder (1 566 k SEK) och kundfordringar (-396 k SEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

-6 348 k SEK (-4 880 k SEK). Forandring beror framst pa ho-
gre aktiverade kostnader for bokproduktion.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4
339 k SEK (6 037 k SEK).

Det totala kassaflodet under perioden uppgick till -181 k SEK
(210 k SEK) och likvida medel vid slutet av perioden uppgick
till 49 k SEK (231 k SEK).

Finansiell stallning

Koncernens skuldsattning vid periodens slut uppgick till
9417 k SEK, varav 5 490 k SEK avser kortfristig upplaning,
att jamfora med vid arets borjan om 8 002 k SEK och

3 035 k SEK.

Skuldsattningsgraden uppgar till 32 % vid periodens slut, att
jamfora med 52 % vid arets borjan. Detta ar en stark positiv
effekt av saval forvarvet av Superlux ApS som de genomfor-
da emissionerna.

Eget kapital

Koncernens eget kapital vid periodens slut uppgick till 7 124
k SEK motsvarande en soliditet om 24 %, att jamfora med 3
431 k SEK respektive 22 % vid arets borjan.

Da forlaget finansierar en stor del av sitt omfattande boklager
med rantefria forlagslan, som av forlagets bank bedomts jam-
forbara med eget kapital med hansyn till lanens fordelaktiga
villkor ar det av intresse att berdkna soliditeten ocksa med
den utgangspunkten.

Koncernens eget kapital inklusive forlagslan vid periodens
slut uppgick till 10 873 k SEK, motsvarande en soliditet om
36 % att jamfora med 7 040 k SEK respektive 45 % vid arets
borjan.

Medarbetare

Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till 14 personer
att jamfora med 4 personer per 31 december 2022, varav 11
(3) ar kvinnor och 3(1) ar man.

Forlaget arbetar med ett mycket stort antal konsulter pa fri-
lansbasis. Detta omfattar saval nyckelpersoner med stort an-
svar for bade produktion och marknadsféring som de manga
redaktorer, korrekturlasare, omslagsmakare, layoutare och
marknadsassistenter, som engageras pa kontinuerlig basis
for genomforandet av bolagets manga utgivningar varje ar.

Det omfattande frilansnatverk forlaget har byggt upp genom
aren ar en central tillgang i verksamheten och innebar i rea-
liteten att Hoi Publishing I6pande sysselsatter manga perso-
ner i branschen, motsvarande uppskattningsvis mer an trettio
heltidstjanster.



FRAMATBLICKANDE

Vi bygger en allt storre verksamhet ddar férvarvet av Ekstrom & Garay gor oss till ett betydligt star-
kare forlag med ett Gnnu bredare erbjudande till forfattarna och med utokade resurser féor mark-

nadsféring av var mycket stora katalog av bécker.

Vi fortsditter att se stora maojligheter till ytterligare forviéirv, bade stérre och mindre sadana, och vi
kommer arbeta aktivt fé6r genomforande av fler sadana affdrer ndr dessa uppfyller kraven for att

bidra till byggande av forlaget.
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OVRIG INFORMATION

MODERBOLAG

- Hoi Publishing AB, org nr 556822-6293, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Helsingborg. Adressen till huvudkonto-
ret ar Johannesgrand 1, 111 30 Stockholm.

- Moderbolaget nettoomsattning och rorelseresultatet under kvartalet uppgick till 2 031 k SEK (2 514 k SEK) respektive -648 k
SEK (-622 k SEK). Periodens resultat under kvartalet uppgick till -1 067 k SEK (-740 k SEK).

- Nettoomsattningen och rorelseresultatet for perioden uppgick till 8 280 k SEK (9 853 k SEK) respektive -2 121 k SEK (-1 468 k
SEK). Periodens resultat for perioden uppgick till -2 833 k SEK (-1 933 k SEK).

AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Pa rapportdatum uppgick antalet aktier till 18 335 998, fordelat pa 4 563 000 A-aktier och 13 772 998 B-aktier med foljande
dgarforhallanden:

Namn Agare Antal
andel roster
Lars Rambe med bolag 22,7% 48,2%
Rikki Jorgensen med bolag 121% 3,7%
Nils Magnus Lilja 11,6% 3,6%
Salcinvest 31% 31%
Dividend Sweden 2,7% 0,8%
Fredrik Attefall 2,7% 0,8%
Dahlgren Communications 24% 4,5%
Hakan Lindgren 21% 0,6%
Kathrine Frich Lindstrom Schultz 2,0% 0,6%
Jesper Hornberg med bolag 1,9% 4,8%
Ovriga 36,7% 29,2%
Totalt 100,0% 100,0%

B-aktien ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME. Forsta handelsdag var 8 juli 2022.

RISKER OCH OSAKERHETER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Hoi Publishing. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta ris-
ker vid sidan av Bolagets stora tillvaxtmojligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara
heltackande.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; konkurrens, beroende av samarbetspartners och leverantorer, tillvaxttakt
och internationell expansion, uteblivna forsaljningsframgangar samt beroende av nyckelpersoner och medarbetare.

Forlagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Vidare forutsatter forlagets expansionsplaner att forlaget utan storre forseningar lyckas attrahera och an-
stalla kompetent personal.

Om nyckelpersoner lamnar forlaget och/eller om forlaget inte lyckas attrahera kvalificerade medarbetare kan detta medfora att
forlagets litterara produkter far lagre kvalitet och daven att forlaget inte lyckas na sina expansionsmal, vilket riskerar att medfora
negativ inverkan pa forlagets omsattning och forvantade omsattningstillvaxt.

Med nyckelpersoner menas karnan av fast anlitad personal (anstallda eller pa uppdragsbasis) som arbetar heltid i ledande posi-
tioner. Hittills har forlaget varit lyckosamt och inte forlorat nagon nyckelperson utan att sadan person har kunnat ersattas till fullo.

Sedan notering har inga nyckelpersoner forsvunnit dverhuvudtaget.

Forlaget beddmer att sannolikheten ar lag att ovan namnda risker intraffar, eftersom Hoi har ett starkt varumarke och rekrytering-
sunderlaget i forlagsbranschen beddms som gott. Intresset for att arbeta pa forlaget ar mycket stort.
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OVRIG INFORMATION

Finansiella risker
Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; valutarisker och ranterisker.

Valutarisker
Moderbolaget ar ett svenskt holdingbolag med SEK som redovisningsvaluta. | koncernen ingar aven tva utlandska dotterbolag
med annan redovisningsvaluta. Exponeringen mot DKK har darfor okat vasentligt i forhallande till tidigare.

| framtiden kan aven Hoi komma att expandera sin verksamhet med fler dotterbolag i ytterligare lander med annan redovisnings-
valuta som foljd. Av denna anledning ar forlaget exponerat for valutakursrisker, bade i dess operationella verksamhet och i kon-
solideringen.

Forlaget bedomer att sannolikheten for att ovan namnda risker far stor betydelse ar lag.

Legala risker
Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; immateriella rattigheter, know-how och sekretess samt risker hanforliga till
personuppgiftshantering.

Sarskilt konstateras att forlagets verksamhet inte omfattas av patent eller patentansokningar och det immaterialrattsliga skyddet
ar for narvarande begransat till copyright, varumarkesskydd, upphovsratt, know-how och foretagshemligheter.

Intrang i forlagets immateriella rattigheter skulle kunna forsamra forlagets konkurrensformaga eller pa annat satt skada forlagets
verksamhet. Pa motsvarande satt skulle forlagets verksamhet kunna skadas om det immaterialrattsliga skydd som forlaget har
idag inte utgor ett fullgott kommersiellt eller legalt skydd.

Rattsliga processer for att forsvara forlagets immateriella rattigheter skulle kunna bli betungande, kostsamma och stdra den dagli-
ga verksamheten, vilket skulle paverka forlagets omséattning och resultat negativt.

Forlaget bedomer att sannolikheten for att ovan namnda risker intraffar ar lag, da forlagets rattigheter ar valdokumenterade i av-
tal och den juridiska kompetensen i organisationen ar hog.

FINANSIELLA MAL

Genom att bygga en stark nordisk verksamhet ska forlaget ta vasentliga marknadsandelar och uppna en kraftigt ©kad omsattning
och stabil Ionsamhet. Fokus framodver kommer att vara pa att genom forvarv i kombination med organisk tillvaxt bygga en allt star-
kare verksamhet. Behovet av konsolidering i nordisk forlagsbransch bedoms som hog med stora mojligheter till bade stdrre och
mindre forvarv dar forlaget ar val positionerat for att kunna genomféra sadana affarer.

Erhallet kapital ska i forsta hand anvandas till organisationsutbyggnad, marknadskommunikation och andra insatser for att maxi-
mera vardet med att vara ett noterat bolag samt for forvarvsfinansiering.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Schlyter Services Ltd, som ags av styrelseledamot Alexander Koistinen, har l[anat ut 335 000 SEK till forlaget. Lars Rambe med
bolag har l[anat ut 135 000 SEK till forlaget. Ranta och lanevillkor &r i samtliga fall marknadsmassiga och i linje med de lan som
forlaget har tecknat med andra. Dessa lan ska 16sas eller kvittas mot aktier under andra kvartalet 2024. Utover ersattning till sty-
relse och ledande befattningshavare sa har inga andra transaktioner med narstaende dgt rum under perioden.
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OVRIG INFORMATION

Moderforetagets och koncernens redovisning upprattats i en-
lighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3).

For ytterligare information eller fragor gdllande denna
delarsrapport, var vanlig kontakta:

Lars Rambe

VD Hoi Publishing AB
Moderforetagets och koncernens redovisningsprinciper ar lars@hoi.se

identiska med de som redogjorts for i arsredovisningen 2022 +46 709 369 080
for Hoi Publishing AB.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delars-
rapporten ger en rattvisande oversikt av koncernens och mo-
derbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget

Kommande rapporter avseende rakenskapsaret 2023
kommer att publiceras enligt foljande:

Arsredovisning 2023 2024-05-02 och de féretag som ingdr i koncernen star infor
Delarsrapport januari - mars 2024 2024-05-23 S S '
Delarsrapport januari - juni 2024 2024-08-23

Stockholm 23 februari 2024

Mikael Palmqvist Lars Rambe
Ordforande VD och ledamot
Denna delarsrapport har inte varit foremal for gransk-
ning av bolagets revisor. Jesper Hornberg Niclas Folkesson
Ledamot Ledamot
Alexander Koistinen Kristina Ahlinder
Ledamot Ledamot

14



FINANSIELLA SIFFROR

HOI PUBLISHING AB

Bokslutskommuniké 2023




HOI PUBLISHING AB

Bokslutskommunikeée 2023

KONCERNENS RESULTATUTRAKNING

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning

Ovriga intdkter

Summa intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

EBITDA

Av- och nedskrivningar avimmateriella och mate-
riella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseforetag

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar

Ovriga intdkter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Perioden resultat

Resultat per aktie fore utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17763 248 10044769 13418 574 8 870 406

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18675035 10404 721 14 527 341 9207 656

Antal aktier vid periodens slut 18 355 998 10044 769 18 355998 10044769
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Tillgangar

Alla siffror i k SEK

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Goodwill

Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar

Summa immateriella anldggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

Alla siffror i k SEK

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld

Ovriga avsittningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL

Alla siffror i k SEK Aktiekapital Ovrigt till- Annateget = Summa eget
skjutet kapi- kapital inkl. kapital

Ingaende eget kapital 2022-01-01

Dispositioner

Fondemission

Summa

Transaktioner med bolagets dgare

Nyemission

Emissionsutgifter

Summa

Periodens resultat

Forandring omrakningsdifferens

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Ingaende eget kapital 2023-01-01

Transaktioner med bolagets dgare

Nyemission

Kvittningsemission

Emissionsutgifter

Summa

Periodens resultat

Forandring omrakningsdifferens

Utgaende eget kapital 2023-12-31
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KONCERNENS KASSAFLODE

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordandringar av rorelsekapital

Forandring varulager

Forandring kundfordringar

Forandring ovr fordringar/forutb kostn & uppl in-

Forandring leverantorskulder

Forandring ovr. skulder/uppl kostn & uppl intakt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar

Investering i materiella anlaggningstillgangar

Investering i finansiella anlaggningstillgangar

Nettokassaflode forvarvad verksamhet

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Forandring av checkkredit

Emmissionsutgifter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Kassa och bank vid periodens borjan

Periodens kassaflode

Kassa och bank vid periodens slut
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MODERBOLAGETS RESULTATUTRAKNING

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022
Okt-dec Oks-dec Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning

Ovriga intdkter

Summa intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

EBITDA

Av- och nedskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar

Ovriga intdkter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Perioden resultat
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Tillgangar

Alla siffror i k SEK

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Goodwill

Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

Alla siffror i k SEK

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri overkursfond

Balanserade vinst eller forlust

Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare

Avsattningar

Ovriga avsittningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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NOT 1 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Forvarvskalkylen for Superlux ApS har uppdaterats under kvartalet med information och bedomningar
som inte fanns tillganglig vid forvarvstidpunkten i april 2023.

Redovisade resultat i tidigare kvartal har darmed retroaktivt justerats. Rattelsen innebar att Rorelsere-

sultat och Periodens resultat i kvartal 2 justerats med -69 k SEK respektive -330 SEK och for kvartal 3
med -181 k SEK resp. -335 k SEK.

NOT 2 INTAKTERNAS FORDELNING

Koncernens nettoomsattning ar fordelat pa foljande geografiska marknader:

Alla siffror i k SEK

Fordelning pa geografiska marknader

Sverige

Danmark

Summa Rorelsens intakter

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Schlyter Services Ltd, som ags av styrelseledamot Alexander Koistinen, har lanat ut 335 000 SEK till for-
laget. Lars Rambe med bolag har lanat ut 135 000 SEK till forlaget. Ranta och lanevillkor ar i samtliga fall
marknadsmassiga och i linje med de lan som forlaget har teck-nat med andra. Dessa lan ska I0sas eller

kvittas mot aktier under andra kvartalet 2024. Utover ersattning till styrelse och ledande befattningsha-

vare sa har inga andra transaktioner med narstaende agt rum under perioden.
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NYCKELTAL

Alla siffror i k SEK om inget annat anges

Nettoomsattning

EBITDA *

EBITDA-marginal (%) *

Avskrivningar

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal (%)

Periodens resultat

Netto rorelsekapital *

Skuldsattningsgrad (%) *

Soliditet (%)

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Periodens kassaflode

Antal anstallda vid periodens slut

Medelantalet anstallda

Soliditet inkl. forlagslan (%) *

Avtalsvarde *

* Alternativa nyckeltal. For definitioner, se sida 24.
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Information per kvartal

Koncernens nettoomsattning ar fordelat pa foljande geografiska marknader:

Alla siffror i k SEK om inget annat 2023 2023 2023 2022 2022
anges Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jul-sep  Apr-jun

Nettoomsattning

EBITDA *

EBITDA-marginal (%) *

Avskrivningar

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal (%)

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Definitioner

Avtalsvarde
Summan av forfattarnas uppkomna avtalsbundna betalningsforpliktelser genom avtal forlaget har ingatt under ett
givet kvartal respektive perioden.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar i % av nettoomsatt-
ningen.

Netto rorelsekapital
Totala omsattningstillgangar, exklusive kassa och bank, minus totala kortfristiga skulder, exklusive kortfristig uppla-
ning, vid periodens utgang.

Skuldsattningsgrad (%)
Summa langfristig och kortfristig upplaning vid periodens utgang i % av balansomslutningen vid periodens utgang.

Soliditet (%)
Eget kapital vid periodens utgang i % av balansomslutningen vid periodens utgang.

Soliditet inkl. forlagslan (%)
Summa eget kapital och langfristig och kortfristig del av forlagslan vid periodens utgang i % av balansomslutningen
vid periodens utgang.
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