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PUBLISHING

Om Hoi Publishing

Hoi Publishing &r Sveriges ledande hybridférlag och idag det enda fristaende forlag som ar
noterat pa en marknadsplats i Sverige.

Vi driver en starkt digitaliserad forlagsverksamhet i ndra samarbete med forfattarna med de-
lade risker och mojligheter.

Vi efterstravar en bred och véxande katalog av rattigheter med god lonsamhet for bade forlag
och forfattare. Vardet av katalogen forstarks av det arbete med rattighetsforsaljning som be-
drivs av forlagsagenturen Hoi Agency och den starka kopplingen till intressebolaget Script46
AB som scoutar bokmanus for foradling inom rérlig media.

Med den unika Hoi-modellen kombinerar forlaget det basta med traditionell forlagsverksam-
het och egenutgivning, dar forfattarna bland annat ar med och finansierar utgivningarna och
i gengald far en mycket storre del av resultatet an pa det traditionella forlaget.

Samarbetsmodellen har lett till att forlaget idag har en bred utgivning av litteratur for alla
aldrar och arligen ger ut omkring 200 titlar. Forlaget bedriver verksamhet fran kontor i Stock-
holm och Helsingborg och har dotterforlag i Danmark som nu star infor en pataglig expansion.

Genom vara olika varumarken sprider forlaget god litteratur till en bred lasekrets for ett starkt,
demokratiskt och inkluderande samhalle.

Hoi Publishing AB, dd@ med namnet Hoi Férlag AB, grundades 2010 av Lars Rambe och Sélve
Dahlgren med sate i Helsingborg. Dotterforlaget Hoi Forlag ApS etablerades 2017 i Danmark
och sedan 2019 har verksamheten vuxit genom etablerandet av flera nischade verksamheter
i bade Sverige och Danmark sasom Lusthuset Forlag, Kunskapshusets Forlag, Hoi Audio och
Lilla Hoi.

| januari 2022 forvarvades Tallbergs Forlag och i september 2022 forvarvades 25 % av scou-

tingbyran Script46 AB inriktad pa att ta bok till film. | april 2023 forvarvades den danska forla-
get Superlux ApS, vilket forstarker den danska verksamheten vasentligt och 6kar koncernens
omsattning 2023 med minst 50 procent.
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Omvarld och marknad

Den svenska forlagsbranschen domineras av ett fatal forlag. Absolut storst ar Bonnierforlagen
foljt av Norstedts Forlagsgrupp, som numera ar en del av marknadsnoterade Storytel. Andra
betydande aktorer dr Natur & Kultur, Studentlitteratur, Liber, Harper Collins Nordic, Tukan
forlag, Modernista, Piratforlaget och Bokfabriken.

Skillnaden i storlek, dven bland de storsta forlagen ar pataglig dar Bonnierforlagen omsatter
over 1 200 m SEK, Norstedts Forlagsgrupp drygt 460 m SEK och till exempel Piratforlaget drygt
45 m SEK.

For att kvala in bland Sveriges 50 storsta forlag racker det idag sannolikt med en omséattning
pa 10 m SEK. Uppskattningsvis finns 200-300 mer eller mindre professionella férlag i Sverige
och de flesta av dessa ar sma.

Det &r latt att starta forlag och antalet har 6kat under tjugohundratalet, inte minst tack vare
olika typer av publiceringstjanster. Den svenska bokutgivningen ar omfattande. Uppskatt-
ningsvis publiceras 6ver 10 000 titlar arligen i flera olika format for den kommersiella mark-
naden.

Bocker ar mer lattatkomliga idag an nagonsin tidigare, bade nar det géller pris och tillganglig-
het. Genom de manga olika skrivarkurser som idag anordnas over hela landet kommer allt fler
duktiga skribenter fram. Manga séker darfor efter basta mojligheten att fa sina verk publice-
rade dar Hoi Publishing idag ar ett premiumalternativ for de som inte far eller 6nskar utgivning
pa ett traditionellt forlag, vilket ar de allra flesta. De som inte blir antagna av forlag kan dare-
mot enkelt sjdlva publicera sina verk. Egenutgivningen i Sverige ar stor och har dven 6kat un-
der pandemin.

Antalet aterforséaljare av bocker ar likasa stort. Bécker finns att kopa i bokhandeln, i varuhus,
p§ natet, genom bokklubbar, i specialbutiker for pocket, i dagligvaruhandeln och i manga
andra butiker. | Sverige idag finns omkring 250 traditionella boklddor. Bokforsaljningen via den
kanalen har 6ver dren minskat och star nu for drygt 20 procent av den totala bokforsaljningen.

Enligt Svenska Forldaggarforeningen uppgick bokforsaljningen i Sverige till 4 974 miljoner kro-
nor under 2022. Det &r det nast basta aret nagonsin for svensk bokforséljning. | jamforelse
med 2021 backade dnda omsattningen med 2,4 procent

Kommentarer fran VD

Aret 2022 var ett mycket speciellt och betydelsefullt &r for forlaget. Det praglades av resan till
notering pa NGM 8 juli och sedan arbetet med att satta alla rutiner pa plats som behdvs for
ett valfungerande noterat bolag.

Kapitaltillskottet genom var IPO var den storsta nyemissionen i forlagets historia samtidigt
som bade direkta och indirekta kostnader for att ta detta stora steg ocksa var omfattande,
vilket starkt bidrog till arets negativa resultat.

Forlaget gick infor notering fran 78 till ver 5 000 aktiedgare och marknadskommunikationen
blev darfoér en ny och viktig del av verksamheten. Gladjande nog fick vi dven tillfdlle att beratta
om flera spannande samarbeten och ett par forvarv under aret.
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Det boérjade redan fore notering med kopet av Tallbergs forlag i januari som tillforde en ny
nisch i verksamheten och med den bade nya spannande forfattare och en hel katalog med
titlar.

Snart efter noteringen kunde vi beratta om det strategiska samarbetet med Al-bolaget Reedz,
nagot som har vackt fantasin hos manga och som ligger valdigt ratt i tiden. | september kdpte
vi 25% av scoutingbyran Script46 och blev darmed det foérsta forlaget med en uttalad egen
plan for att ta bok till film, ndgot som vi tanker satsa mer pa framover. En mycket lyckad bok-
massa i GOteborg dar vi gjorde en stor satsning med tre montrar, tva scener och ett trettiotal
forfattare pa plats gav mersmak och innebar ett antal nya spannande kontakter och dven avtal
med nya forfattare.

Under aret utvecklades vart fackboksimprint Kunskapshuset Forlag patagligt. Apropa Al var
arbetet med Cap Gemini och boken Future of Data som sldpptes nyligen ett av arets storre
projekt som visar forlagets kapacitet att genomfdra avancerade utgivningar dven pa engelska.

Den globala marknadsstrategiska byran Simon-Kucher har nu gett forlaget fértroendet med
tva viktiga utgivningar som behandlar hogaktuella @mnen som hur man sakrar vinst i ett fore-
tag och hur det faktiskt gar att bekdmpa inflationen.

| ar ser vi bland annat fram emot utgivningen av Det héar dr bara borjan, Dogge Doggelitos
efterlangtade artistbiografi. Aven vara andra imprint visar tydliga framsteg med ett 6kande
antal intressanta och kommersiellt gangbara titlar.

Hostlistan ar sarskilt stark med narmare 30 nya titlar redan i augusti-september. Totalt sett ar
darfor ocksa katalogtillvaxten mycket god, vilket jag ar overtygad om kommer generera stora
intakter framover.

Den danska verksamheten var fortfarande liten, men ocksa klart Il6nsam 2022. Genom forvar-
vet av Superlux ApS i april 2023 far vi nu en mycket storre, starkare och mer expansiv verk-
samhet i Danmark. Det har ar ett viktigt steg mot att bli ett nordiskt forlag.

Vart moderna forhallningssatt till forlagsverk-
samhet, dar samarbetet med forfattarna ar
centralt och dar bade risker och majligheter
delas tror vi har forutsattningar att fa gehor i
manga fler lander an Sverige.

Det har sallan varit sa tydligt hur kulturella, sa-
val som ekonomiska varden skapas genom var
verksamhet och hur vi kan inspirera fler att for-
verkliga sina forfattardrommar eller utveckla Stockholm, maj 2023

sina forfattarskap tillsammans med oss. Lars Rambe
VD, Hoi Publishing AB
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Affarsmodell

Hoi-modellen gor det maojligt for forfattaren att satsa pengar direkt i sin bokutgivning genom
i forvag faststallda utgivningspaket, och tack vare det behalla en storre delen av vinsten. Ut-
givningspaketen for fullangdsbocker i originalutforande och utan sarskilda tillagg ligger mellan
75 000 och 139 000 SEK (exklusive moms) och exklusive finansieringen av trycket av pappers-

upplagan.

Som forfattare pa forlaget far forfattaren inte bara en professionell organisation som ansvarar
for utgivningen av boken utan ocksa mer att saga till om kring utgivningen som sadan liksom
i marknadsforingen av boken i samband med och efter utgivningen.

Hoi-modellens utgangspunkt ar att forena det basta med traditionell utgivning som ar det
stora forlagets styrka, professionalism, ndtverk och varuméarke med det basta med egenutgiv-
ning som ar forfattarens delaktighet i och inflytande 6ver utgivningsprocessen och bokens
marknadsforing och dar ekonomiskt risktagande ocksd ger forfattaren den storsta delen av
det ekonomiska resultatet. Detta ar en samarbetsmodell som forlaget utvecklat framgangsrikt
under manga ar och som &r grunden for vad Hoi ar idag.

Hoi har en bred allménutgivning for alla aldrar, vilket innebar att |dsarna hittar allt fran barn-
och ungdomsbocker till deckare, romaner och dokumentérer, fantasy och biografier, mana-
gementlitteratur, feelgood, erotik och mer dartill. Hoi ger endast ut titlar av hog litterar och
kommersiell kvalitet. Grundforutsattningen for en utgiven titel ar att lasekretsen bedéms vara
tillrackligt stor for att forfattaren ska kunna fa tillbaka sin investering i boken och g§ med vinst.
Det skapar forutsattningar for langa samarbeten som ar l6nsamma for alla parter.

Antagningsprocessen hos forlaget borjar med en lektorslasning till faststallt pris. Detta ar en
tjanst som ar 6ppen for alla som vill ha sitt manus beddomt oavsett om de sedan avser att s6ka
utgivning hos forlaget eller inte. Detta synliggor forlaget hos forfattarna och starker va-
rumarket mot denna malgrupp.

Beddmningen av manus gors enligt etablerade litterara kriterier sasom lasbarhet, flyt, gestalt-
ning, dramaturgisk niva och sprak. For de manus som haller textmassigt god kvalité gors dven
en kommersiell bedémning.

| de fall bedomningen innebar att det finns goda mojligheter att boken ska salja tillrackligt for
att forfattaren ska fa tillbaka sin investering och g§ med vinst erbjuds utgivning. Den som blir
antagen far darmed saledes ett erbjudande om ett av vara utgivningspaket anpassat efter
bokens forutsattningar vad galler malgrupp, ekonomi och lampliga bokformat.

Som en del i Hoi-modellen finansieras tryckkostnader for pappersupplagor vanligtvis via ran-
tefria forlagslan, det vill sdga ett l1an fran forfattaren till forlaget som ar efterstallt alla andra
typer av krediter som férlaget fran tid till annan kan behova ta. Forlagslanen kan i det narm-
aste jamstallas med eget kapital och amortering sker helt linjart med att upplagan lamnar lag-
ret. Ratten att nar som helst kvitta restupplagan mot restskulden gor att risken for inkurans i
lagret blir valdigt begransad.

Bolaget innehar idag ett boklager pg flera hundratusen exemplar som kan hanteras utan stora
fasta kostnader och som utgor ar en kalla till intakter for verksamheten. Samtidigt skapar sy-
stemet stora mojligheter for forfattarna till egenforsaljning pa attraktiva villkor.
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Genom forlagets olika affairsomraden (imprints) kan vi skraddarsy vart erbjudande till forfat-
tarna utifran forutsattningarna for den typ av litteratur som de skriver. Vi kan ddrmed ocksa
battre synliggbra olika delar av vart litterara utbud for saval aterforsaljare som lasare.

De manga forfattaravtalen bygger forlagets styrka. Bokkatalogen okar stadigt i omfang och
varde, och kommer passera 1 000 unika och aktiva boktitlar detta ar.

Mal och strategier

Forlaget avser att etablera sig som en stark nordisk férlagskoncern under de kommande aren
dar tydliga framsteg kommer att ske i Danmark redan under 2023.

En aktiv forvarvsstrategi ar under utvecklig med syfte att titta pa mindre forlag i de nordiska
landerna som kan bli en del av Hoi och darmed bidra till en stérre och annu starkare verksam-
het. Med en mycket digitaliserad verksamhet redan idag finns det forutsattningar for stora
synergivinster vid sddana forvarv.

En kombination av organisk tillvaxt och flera strategiska forvarv tror vi har forutsattningar att
utveckla koncernen till en internationell aktér med manga engagerade forfattare och en
mycket stor och vardefull bokkatalog.

Ett forlag som vart som erbjuder sina forfattare manga majligheter, vilket i framtiden kommer
inkludera olika vagar till utgivning i flera lander, och dar forfattarna enligt Hoi-modellen &r
med och investerar i sig sjdlva och sina utgivningar har forutsattningar att bygga en stark och
ekonomiskt l6nsam verksamhet som kommer forandra férlagsbranschen i grunden.

Danskt Tallberg
dotterbolag Forlag Sur‘).erI}Jx ApS
. — forvarvas
bildas forvarvas
Forlaget Kunskaps- Andel i Nordisk
grundasii huset Forlag Script46 koncern blir
Helsingborg grundas forvarvas verklighet
2010 2014 2017 2019 2020 2021 JAN-DEC 2022 2023 2024 2025 2026
Succén: . . Hoi Agency Hoi stiger ut i
. . Lilla Hoi . .
Omgiven av stiger ut i Europa pa
- g lanseras ..
idioter' slapps varlden allvar
Lusthuset Notering
Forlag pa
grundas NGM SME
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Jesper Hornberg
Styrelsens ordférande

Fodd 1973

Aktieinnehav: 276 000 A-aktier och 29 450 B-aktier privat och via bolag
Utbildning: BBA University of Westminster, MBA IMD Business School
Andra uppdrag: Styrelseledamot Ekvatorsnus AB, 1717 AB och EQTR AB

Lars Rambe

VD och styrelseledamot

Fodd 1968

Aktieinnehav: 2 715 100 A-aktier och 505 000 B-aktier privat och via bolag
Utbildning: Jur. kand. Uppsala universitet

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Script46 AB och styrelseledamot Rambe
Group AB och Kura Skymmning Forlag AB

Kristina Ahlinder
Styrelseledamot

Fodd 1958
Aktieinnehav: 19 000 B-aktier privat

Utbildning: Forvaltningssocionom och Fil kand i statsvetenskap, Stockholms
universitet

Andra uppdrag: Styrelsesuppleant 3am films AB och Tall Tall Holding AB

Niclas Folkesson
Styrelseledamot

Fodd 1971
Aktieinnehav: 143 950 A-aktier och 208 000 B-aktier via bolag

Utbildning: Officersutbildning Forsvarshogskolan, ingenjorsexamen Linkdping
Universitet och Halmstad Hogskola, Ekonomiutbildning Executive Foundation
Lund

Andra uppdrag: Styrelseordférande JS Security Group, Capello AB, LB Sax AB,
Salcinvest AB och Adme AB (Skillground),

Lars Alexander Koistinen
Styrelseledamot

Fodd 1969

Aktieinnehav: 170 000 A-aktier och 20 000 B-aktier via bolag
Utbildning: Civilingenjor KTH

Andra uppdrag: Inga

Sandra Gustafsson
Styrelsesuppleant

Fodd 1972
Aktieinnehav: 10 000 A-aktier och 30 844 B-aktier via bolag

Utbildning: Studier i pedagogik Lararhégskolan Stockholm och specialpeda-
gogik Socialhégskolan

Andra uppdrag: Styrelseledamot Textat Sverige AB
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Ledning, medarbetare och revisorer

Forlaget arbetar med ett mycket stort antal konsulter p§ frilansbasis. Detta omfattar saval
nyckelpersoner med stort ansvar for bade produktion och marknadsféring som de manga re-
daktorer, korrekturldsare, omslagsmakare, layoutare och marknadsassistenter som bolaget
engagerar p§ kontinuerlig basis for genomforandet av bolagets manga utgivningar varje ar.

Det omfattande frilansnatverk forlaget har byggt upp genom aren ar en central tillgang i verk-
samheten och innebar i realiteten att Hoi Publishing I6pandes sysselsatter manga personer i
branschen, motsvarande uppskattningsvis mer an trettio heltidstjanster.

LEDNING

Lars Rambe
VD
Fodd 1968

Aktieinnehav: 2 715 100 A-aktier och 505 000 B-aktier privat och via bolag
Lokalisering: Stockholm

Kontakt: Lars@hoi.se

Carola Raaf

Produktionsledare och kontorschef

Fodd 1959

Aktieinnehav: 10 000 A-aktier och 17 100 B-aktier privat
Lokalisering: Helsingborg

Kontakt: Carola@hoi.se

Jenny Bjork

Chefsadministratér och rolyaltyekonom
Fodd 1982

Aktieinnehav: Inget innehav

Lokalisering: Stockholm

Kontakt: Jenny@hoi.se

REVISORER

Kristoffer Fristedt
MANEKI REVISION AB
Auktoriserad revisor

Invald som bolagets revisor maj 2021
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Aktien

Hoi Publishing har gett ut aktier i tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. Antalet utestaende aktier
ar 10 089 117, varav 4 738 000 av serie A och 5351 117 av serie B, envar med ett kvotvarde
om 0,1 SEK.

Aktiens kortnamn: HOI B
Aktiens ISIN-kod: SE0017830789
AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare per bokslutsdagen uppgar till 4 592, med de 10 storsta agarna enligt fol-
jande.

Agare Antal
andel roster

Lars Rambe med bolag 30,8% 52,2%
Dividend Sweden 8,0% 1,5%
Dahlgren Communications 6,5% 8,1%
BGL Management 4,1% 0,7%
Salcinvest 3,4% 3,1%
Henrik Boman 3,3% 6,3%
Jesper Hornberg med bolag 3,0% 5,3%
Leif Brodén 2,5% 4,8%
Schlyter Services Ltd 2,0% 3,2%
Hakan Lindgren 1,8% 0,4%
Ovriga 34,6% 14,4%
Totalt 100,0% 100,0%
AKTIEN

Sedan forsta handelsdagen har aktien utvecklats enligt féljande:

sep '22 okt '22 nov '22 dec '22 jan'23 feb '23

Den allmédnna borsutvecklingen i Sverige och varlden har ocksa paverkat kursen for HOI B ne-
gativt. Da bolaget har ett ratt litet antal vasentliga dgare och de aktier som ar disponibla for
handel ar forhallandevis lag har handelsvolymerna tidvis varit mycket laga, vilket ocksa paver-
kat kursen negativt. Inga negativa nyheter har meddelats under 2022 eller darefter utan tvar-
tom har det kommit manga positiva mindre nyheter. Trots detta har alltsa kursen utvecklats
negativt enligt ett monster som kanns igen fran manga andra sma noterade bolag.
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Malet 2023 ar att kraftigt 6ka antalet vasentliga dgare och att darmed ocksa skapa forutsatt-
ningar for storre handelsvolymer.

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Hoi Publishing AB, organisationsnummer 556822—
6293, med sate i Helsingborg avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for raken-
skapsaret 2022-01-01 —2022-12-31.

KONCERNSTRUKTUR

Moderbolaget Hoi Publishing AB &r ett svenskt publikt aktiebolag. Moderbolaget har ett heldgt
dotterbolag i Danmark som heter Hoi Forlag ApS, CVR 38758799 och &ger ocksa 25% av
Script46 AB, 559267-9293, en scoutingbyra som arbetar med konceptet bok till film.

Moderforetaget har under aret och infér noteringen pa NGM Nordic SME bytt namn fran Hoi
Forlag AB till Hoi Publishing AB.

VERKSAMHET
Hoi Publishing AB ar ett modernt bokforlag som satter forfattarens intressen i forsta rummet.

Bolagets affarsmodell gor det mojligt for forfattarna att tillsammans investera i sina utgiv-
ningar och darigenom behalla stérsta delen av vinsten samtidigt som man bygger ett starkt
nordiskt forlag. En kdrna av anstéllda och uppdragstagare med stort engagemang i forlaget
utvecklar verksamheten som bedrivs fran kontor i Stockholm och Helsingborg.

Bolaget hade per 2022-12-31 4 592 &gare, bade fysiska och juridiska personer. Grundaren Lars
Rambe med bolag och narstaende ar huvudagare med 6ver 30% av aktierna. Ingen annan ak-
tiedgare innehar over 10% av aktierna. Samtliga i styrelsen ar aktiedgare.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

| januari forvarvades Tallbergs Forlag genom en inkramsoverlatelse. Képeskillingen uppgick till
1 000 000 SEK, vilken reglerades delvis genom kvittning av fordran mot B-aktier i samband
med bolagets IPO och i 6vrigt kontant.

Det forsta halvaret 2022 praglades i ovrigt av forlagets vdag mot att bli ett noterat bolag och
allt det arbete och de investeringar som detta medférde. Arsstaimman genomfordes den 30
maj i Helsingborg da beslut om genomférande av en dgarspridning genom Dividend Sweden
togs i form av en kvittningsemission pa 3 000 000 SEK som innebar att 750 000 B-aktier seder-
mera delades ut till Dividend Swedens aktiedgare. Pa sa satt fick forlaget mer an 5 000 aktiea-
gare pa noteringsdagen (dessforinnan 78 aktieagare), vilket per arets slut uppgar till 4 592.

Teckningserbjudandet i bolagets IPO skickades sedan ut i juni efter att forlaget erhallit preli-
minart godkdnnande for noteringen. Nyemissionen tecknades enbart upp till garantibeloppet
pa 6 080 400 SEK i det tuffa investeringsklimatet som radde.

Listning pa NGM Nordic SME skedde den 8 juli.

Ett strategiskt samarbetsavtal skrevs 19 september med Script46 AB, en scoutingbyra inriktad
pa att hitta bokmanus som ar lampliga for film- och teveproduktion. Som en del av 6verens-
kommelsen kdpte forlaget dven 25% av aktierna i Script46 AB for 300 000 SEK genom kvittning
mot 100 000 B-aktier, det vill sdga en teckningskurs pa 3,00 SEK.
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Vid styrelsemote den 19 oktober beslutade styrelsen, i enlighet med bemyndigandet pa ars-
stamman, att genomfdra en kvittningsemission avseende fordringar pa 510 000 SEK mot 170
000 aktier av serie B i Bolaget, saledes en kurs pa 3,00 SEK per aktie. Detta avsag kopeskillingen
i forvarvet av aktier i Script46 AB samt tillaggskopeskillingen i forvarvet av Tallbergs forlag.

Vid styrelsemote per den 20 december beslutade styrelsen, i enlighet med bemyndigandet pa
arsstamman, att stélla ut ett konvertibelt 1an pa maximalt 2 025 000 SEK, vilket tecknades med
1 860 000 SEK (92%). Investerare var till stor del ett antal forfattare pa forlaget med starkt
engagemang i verksamheten, men dven nagra kapitalstarka placerare.

KOMMENTARER TILL KONCERNENS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Nettoomsattning
Nettoomsattning dkade med 1,8 % och uppgick till 10 950 k SEK (10 752 k SEK).

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 14 302 k SEK (10 211 k SEK). Okningen pa 4 091 k SEK férklaras
framst av Ovriga externa kostnader.

Ovriga externa kostnader 6kade med 1 752 k SEK och beror fraimst p& dkad bemanning pa
marknadsavdelningen, kostnader for bokmassan i Goteborg, ny personal (pa uppdragsbasis)
pa Tallbergs forlag liksom foradling av rattighetskatalogen och boklagret, vilket resulterat i
Okade lagernedskrivningar.

Vidare okade kostnader for forsalda bocker (handelsvaror) med 786 k SEK genom 6kad bok-
forsaljning.

Avskrivningar 6kade med 693 k SEK pa grund av en stadigt 6kande volym av pagaende projekt
jamfort med foregaende ar. Personalkostnaderna 6kade med 829 k SEK.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till -3 317 k SEK (542 k SEK).

Finansnettot

Finansnettot uppgick till -466 k SEK (-240 k SEK). Kostnadsokning pa 226 k SEK beror framst pa
rantekostnader for ett brygglan fran Dividend Sweden, som forlaget tog den 31 januari for att
starka likviditeten infér noteringsprocessen och som slutreglerades i samband med nyemiss-
ionens genomforande.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till - 3 847 k SEK (261 k SEK).

Kassaflode

Det operativa kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till -1 395 k SEK (1 854 k SEK).
Inklusive forandringar i rorelsekapitalet om 450 k SEK (-389 k SEK) uppgick det operativa kassa-
flodet till -946 k SEK (1 465 k SEK).

Forandringen i rorelsekapitalet forklaras framst av ovriga fordringar och 6vriga skulder med
490 k SEK (-19 k SEK).
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4 880 k SEK (-3 700 k SEK).

Forandringen beror framst pa aktiverade kostnader for bokproduktion med 4 568 k SEK (3 693
k SEK) och investeringen i Script46 AB med 300 k SEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 6 037 k SEK (2 133 k SEK).

Bolaget genomforde en nyemission i kvartal 2 och en kvittningsemission i kvartal 4 och en stor
andel av bolagets upplaning har sedan kvittats i nyemissionen, med ett likviditetstillskott om
3 373 k SEK.

Likviditetspaverkan fran emissionsutgifter uppgick till -1 451 k SEK, medan nettoféréandringen
av upplaning uppgick till 4 115 k SEK (1 113 k SEK), vilket framst forklaras av ett konvertibelt
lan som tecknades till 92 % med ett tillskott om 1 860 k SEK.

Det totala kassaflodet under perioden uppgick till 210 k SEK (-101 k SEK) och likvida medel vid
slutet av perioden uppgick till 231 k SEK (20 k SEK).

Finansiell stallning

Koncernens skuldsattning vid periodens slut uppgick till 8 827 k SEK, varav 2 210 k SEK avser
kortfristig upplaning, att jamfora med vid arets borjan om 7 183 k SEK och 1 310 k SEK.

Skuldséattningsgrad uppgar till 57 % vid periodens slut, att jamféra med 55 % vid arets borjan.

Eget kapital

Koncernens eget kapital vid periodens slut uppgick till 3 431 k SEK motsvarande en soliditet
om 22 %, att jamfora med 2 836 k SEK respektive 22 % vid arets borjan.

Da forlaget finansierar en stor del av sitt omfattande boklager med rantefria forlagslan, och
med hansyn till lanens fordelaktiga villkor ar det av intresse att berdkna soliditeten ocksa med
den utgangspunkten.

Koncernens eget kapital inklusive forlagslan vid periodens slut uppgick till 7 040 k SEK, mot-
svarande en soliditet om 45 % att jamfora med 6 927 k SEK respektive 53 % vid arets borjan.

Medarbetare

Antalet anstéllda vid periodens slut uppgick till 4 personer att jamféra med 3 personer per 31
december 2021, varav tre (3) kvinnor och en (1) man.

Forlaget arbetar med ett mycket stort antal konsulter p§ frilansbasis. Detta omfattar saval
nyckelpersoner med stort ansvar for bade produktion och marknadsféring som de manga re-
daktorer, korrekturldsare, omslagsmakare, layoutare och marknadsassistenter som bolaget
engagerar pg kontinuerlig basis for genomforandet av bolagets manga utgivningar varje ar.

Det omfattande frilansnatverk forlaget har byggt upp genom aren ar en central tillgang i verk-
samheten och innebar i realiteten att Hoi Publishing I6pandes sysselsatter manga personer i
branschen, motsvarande uppskattningsvis mer an 30 heltidstjanster.

RISKER OCH OSAKERHETER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Hoi Publishing. Det &r darfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter.

Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

sida 12 av 45




[ ]
ARSREDOVISNING 2022

PUBLISHING

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; konkurrens, beroende av samarbets-
partners och leverantérer, tillvaxttakt och internationell expansion, uteblivha forsaljnings-
framgangar samt beroende av nyckelpersoner och medarbetare.

Har kan sarskilt konstateras att forlaget har fyra heltidsanstéllda och varje anstalld &r en nyck-
elperson som Hoi ar beroende av. Forlagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av fore-
tagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
Vidare forutsatter forlagets expansionsplaner att forlaget utan storre forseningar lyckas attra-
hera och anstélla kompetent personal.

Om nyckelpersoner lamnar forlaget och/eller om forlaget inte lyckas attrahera kvalificerade
medarbetare kan detta medfora att forlagets litterdra produkter far lagre kvalitet och dven att
forlaget inte lyckas n3 sina expansionsmal, vilket riskerar att medfora negativ inverkan pa for-
lagets omséattning och forviantade omsattningstillvaxt.

Forlaget bedomer att sannolikheten ar |ag att ovan namnda risker intraffar, eftersom Hoi har
ett starkt varumarke och rekryteringsunderlaget i férlagsbranschen bedéms som gott.

Finansiella risker
Inom denna kategori ingar féljande identifierade risker; valutarisker och ranterisker.

Valutarisker

Moderbolaget ar ett svenskt rorelsedrivande bolag med SEK som redovisningsvaluta. Koncer-
nen bestar dven av ett utlandskt dotterbolag med annan redovisningsvaluta . | framtiden kan
dven Hoi komma att expandera sin verksamhet med fler dotterbolag i ytterligare lander med
annan redovisningsvaluta som foljd . Av denna anledning ar férlaget exponerat for valutakurs-
risker, bade i dess operationella verksamhet och i konsolideringen.

Forlaget bedomer att sannolikheten for att ovan namnda risker intraffar ar 1ag.

Legala risker

Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker; immateriella rattigheter, know-how
och sekretess samt risker hanforliga till personuppgiftshantering.

Sarskilt konstateras att forlagets verksamhet inte omfattas av patent eller patentansdkningar
och det immaterialrattsliga skyddet ar fér narvarande begransat till copyright, varumarkes-
skydd, upphovsratt, know-how och féretagshemligheter.

Intrang i forlagets immateriella rattigheter skulle kunna férsamra forlagets konkurrensfor-
maga eller pa annat satt skada forlagets verksamhet. Pa motsvarande satt skulle forlagets
verksamhet kunna skadas om det immaterialrattsliga skydd som forlaget har idag inte utgor
ett fullgott kommersiellt eller legalt skydd. Rattsliga processer for att forsvara forlagets imma-
teriella rattigheter skulle kunna bli betungande, kostsamma och stora den dagliga verksam-
heten, vilket skulle paverka forlagets omsattning och resultat negativt.

Forlaget bedomer att sannolikheten for att ovan namnda risker intraffar ar lag, da foérlagets
rattigheter ar valdokumenterade i avtal och den juridiska kompetensen i organisationen &r
hog.
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FRAMATBLICKANDE

Bolaget avser att under 2023 kraftigt bygga ut den danska verksamheten som ett naturligt
steg i den antagna strategiplanen dar bolaget avser att etablera sig som en stark forlagskon-
cern i Norden for att sedan ta verksamheten vidare ut i ytterligare lander.

Den nu genomforda lanseringen av Hoi Agency som en av landets storre forlagsagenturer
kommer att medféra manga aktiviteter framover i syfte att dra nytta av forlagskoncernens
mycket stora katalog av bokrattigheter. Vitror att det finns forutsattningar for vasentliga rat-
tighetsforsaljningar utomlands.

En planerad forstarkning av resurserna i Kunskapshuset Forlag ska mojliggdra en expansion av
den verksamheten med manga nya forfattaravtal och spannande utgivningar.

FLERARSOVERSIKT

Koncernen

Flerarsoversikten avseende rakenskapsaren 2018-2020 har inte berdknats

Allassiffror i k SEK om inget annat anges 2022 2028 2020

Nettoomsattning 10 950 10 752 - - -
EBITDA * -1 004 2161 - - -
EBITDA-marginal (%) * -9,2% 20,1% - - -
Avskrivningar -2 312 -1619 - - -
Rorelseresultat (EBIT) -3317 542 - - -
Rorelsemarginal (%) -30,3% 5,0% - - -
Periodens resultat -3 847 261 - - -
Netto rorelsekapital * 2 841 3303 - - -
Skuldsattning (%) * 57% 55% - - -
Soliditet (%) 22,1% 21,8% - - -
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -946 1465 - - -
Periodens kassaflode 210 -101 - - -
Antal anstallda vid periodens slut 4,0 3,0 - - -
Medelantalet anstéallda 3,4 3,0 - - -
Soliditet inkl. forlagslan (%) * 45,4% 53,3% - - -
Avtalsvdrde * 3400 3585 - - -

* Alternativa nyckeltal — se definitioner sida 39

Moderbolaget

Allassiffror i k SEK om inget annat anges

Nettoomsattning 9 853 9671 8459 10 462 16 567
Rorelseresultat (EBIT) -3579 309 -168 -644 -42
Rorelsemarginal (%) -36,3% 3,2% -2,0% -6,2% -0,3%
Periodens resultat -4 044 70 -279 -673 -41
Soliditet (%) 19,7% 20,4% 15,1% 19,7% 20,6%
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Moderbolaget

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel (SEK)

Overkursfond 4 132 007

Balanserade vinstmedel -4 773 441

Arets resultat -4 043 777
-4 685 211

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras

sa att i ny rakning 6verfors -4 685 211
-4 685 211

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efter-
foljande finansiella rapporter. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor (k SEK) dar ej an-
nat anges.
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Koncernen
KONCERNENS RESULTATRAKNING

2022 2021
Allasiffror i k SEK om inget annat anges Not Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 4,5 10950 10 752
Ovriga intdkter 36 -
Summa intakter 10 986 10 752
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -5 027 -4 241
Ovriga externa kostnader 6,7 -4 955 -3203
Personalkostnader 8 -1976 -1147
Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -2 312 -1619
Ovriga rérelsekostnader -32 0
Summa rérelsens kostnader -14 302 -10 211
Rorelseresultat (EBIT) -3317 542
Resultat fran finansiella poster 9
Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar -15 15
Ovriga intakter och liknande resultatposter 7 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -458 -256
Finansnetto -466 -240
Resultat efter finansiella poster -3783 301
Resultat fore skatt -3783 301
Skatt pa arets resultat 10 -64 -41
Perioden resultat -3 847 261
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Tillgangar
2022 2021

Allassiffror i k SEK Not Dec 31 Dec 31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 11 7 459 5830
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 12 4 8
Goodwill 13 690 -
Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar 14 637 673
Summa immateriella anldggningstillgdngar 8789 6512
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 15 - -
Summa materiella anlédggningstillggngar - -
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseféretag 17 300 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 162 177
Andra langfristiga fordringar 19 48 48
Summa finansiella anléiggningstillgdngar 510 225
Summa anléaggningstillgangar 9298 6 737
Omséttningstillgangar

Varulager 4280 4285
Kundfordringar 760 768
Aktuella skattefordringar - 11
Ovriga kortfristiga fordringar 558 450
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 371 721
Kassa och bank 231 20
Summa omséttningstillgangar 6 200 6 256
SUMMA TILLGANGAR 15 499 12 992
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

2022 2021
Allassiffror i k SEK Not Dec 31 Dec 31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 20, 21
Aktiekapital 1009 77
Ovrigt tillskjutet kapital 8631 5192
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -6 208 -2433
Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 3431 2836
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 22 112 41
Summa avsattningar 112 41
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 23 1860 825
Skulder till kreditinstitut 24 1023 1201
Ovriga skulder 25 2909 3846
Summa langfristiga skulder 5791 5873
Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 26 316 540
Konvertibla 1an 23 825 -
Skulder till kreditinstitut 24 1194 525
Leverantdrsskulder 770 823
Aktuella skatteskulder 22 1 -
Ovriga kortfristiga skulder 25 1265 537
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 1793 1817
Summa kortfristiga skulder 6 164 4243
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 499 12 992
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KONCERNENS KASSAFLODE

2022 2021
Allasiffror i k SEK Not Jan-dec Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3783 301
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 28 2 368 1571
Betald inkomstskatt 19 -19
Kassafl6de fran férandringar av rérelsekapital
Forandring varulager 6 -249
Forandring kundfordringar 8 -430
Forandring ovr fordringar/férutb kostn & uppl intdkt 242 -287
Forandring leverantorskulder -54 309
Forandring ovr. skulder/uppl kostn & uppl intakt 248 268
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -946 1465
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar 11-13 -4 568 -3693
Investering i finansiella anlaggningstillgangar 17-18 -312 -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 880 -3700
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3373 1020
Upptagna lan 23-25 5358 2015
Amortering av lan 23-25 -1019 -756
Forandring av checkkredit 26 -224 -146
Emmissionsutgifter -1451 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 037 2133
Periodens kassaflode 210 -101
Kassa och bank vid periodens bérjan 20 122
Periodens kassaflode 210 -101
Kassa och bank vid periodens slut 231 20
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Annat eget kapital

PUBLISHING

Aktiekapital RS tiI.Iskjutet inkl. periodens Summ.a eget
kapital kapital

Allasiffror i k SEK resultat
Ingdende eget kapital 2021-01-01 74 3482 -2 005 1551
Dispositioner
Fondemission - 693 -693 -
Summa - 693 -693 -
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 3 1017 - 1020
Summa 3 1017 - 1020
Annat eget kapital inkl. periodens resultat - - 266 266
Utgdende eget kapital 2021-12-31 77 5192 -2433 2836
Ingdende eget kapital 2022-01-01 77 5192 -2433 2836
Dispositioner
Fondemission 693 -693 - -
Summa 693 -693 - -
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 239 9 882 - 10121
Emissionsutgifter - -5 750 - -5750
Summa 239 4132 - 4371
Annat eget kapital inkl. periodens resultat - - -3775 -3775
Utgaende eget kapital 2022-12-31 1009 8631 -6 208 3431
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Moderbolaget
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2022 2021
Allasiffror i k SEK om inget annat anges Not Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 4,5 9 853 9671
Ovriga intdkter 36 -
Summa intakter 9 889 9671
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -4 518 -3694
Ovriga externa kostnader 6,7 -4 832 -3 026
Personalkostnader 8 -1976 -1147
,:r\:léc;cghn?:gistli(lrlgg:]r;gaarr avimmateriella och materiella 5111 1495
Ovriga rérelsekostnader -32 0
Summa rérelsens kostnader -13 468 -9 362
Rorelseresultat (EBIT) -3579 309
Resultat fran finansiella poster 9
Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar -15 15
Ovriga intakter och liknande resultatposter 7 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -457 -255
Finansnetto -465 -239
Resultat efter finansiella poster -4 044 70
Resultat fore skatt -4 044 70
Skatt pa arets resultat 10 - -
Perioden resultat -4 044 70
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Tillgangar
2022 2021

Allassiffror i k SEK Not Dec 31 Dec 31
Tillgangar

Anladggningstillgéngar

Immateriella anléiggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 11 6 610 5060
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 12 4 8
Goodwill 13 690 -
Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar 14 637 673
Summa immateriella anléggningstillgdngar 7 940 5741
Materiella anldggningstillgéngar

Inventarier, verktyg och installationer 15 - -
Summa materiella anléggningstillggngar - -
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 16 412 412
Andelar i intresseforetag 17 300 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 162 177
Andra langfristiga fordringar 19 48 48
Summa finansiella anléiggningstillgangar 921 637
Summa anléggningstillgangar 8 861 6378
Omséttningstillgangar

Varulager 4280 4285
Kundfordringar 511 512
Fordringar hos koncernféretag - 167
Aktuella skattefordringar - 5
Ovriga kortfristiga fordringar 543 441
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 371 721
Kassa och bank 27 12
Summa omséttningstillgangar 5732 6144
SUMMA TILLGANGAR 14 593 12 522
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

2022 2021
Allassiffror i k SEK Not Dec 31 Dec 31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 20, 21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1009 77
Ej registrerat aktiekapital - 693
Fond for utvecklingsutgifter 6 553 5040
Summa bundet eget kapital 7 562 5810
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde
Fri 6verkursfond 4132 4 499
Balanserade vinst eller forlust -4 773 -7 829
Periodens resultat -4 044 70
Summa fritt eget kapital -4 685 -3260
Eget kapital hanforligt till moderféretagets dgare 2877 2550
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 23 1860 825
Skulder till kreditinstitut 24 1023 1202
Ovriga skulder 25 2909 3846
Summa langfristiga skulder 5791 5873
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 26 316 540
Konvertibla Ian 23 825 -
Skulder till kreditinstitut 24 1194 524
Leverantdrsskulder 823 795
Aktuella skatteskulder 22 1 -
Ovriga kortfristiga skulder 25 973 422
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 1793 1817
Summa kortfristiga skulder 5925 4099
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 593 12 522
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE

2022 2021
Allasiffror i k SEK Not Jan-dec Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 044 70
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 28 2154 1493
Betald inkomstskatt 7 9
oo o e 1572
Kassafl6de fran férandringar av rérelsekapital
Forandring varulager 6 -249
Forandring kundfordringar 167 -114
Forandring 6vr fordringar/férutb kostn & uppl intdkt 248 -309
Forandring leverantorskulder 28 323
Forandring ovr. skulder/uppl kostn & uppl intdkt 70 304
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1364 1526
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar 11-13 -4 346 -3373
Investering i finansiella anlaggningstillgangar 16-18 -312 -285
Kassafldde fran investeringsverksamheten -4 658 -3658
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3373 1020
Upptagna lan 23-25 5358 2015
Amortering av lan 23-25 -1019 -756
Forandring av checkkredit 26 -224 -146
Emissionsutgifter -1451 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 037 2133
Periodens kassaflode 15 2
Kassa och bank vid periodens bérjan 12 11
Periodens kassaflode 15 2
Kasa och bank vid periodens slut 27 12
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FORANDRING AV MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Fond for Balanserad

Aktiekapital & rf-:gistr.eat utvecklings- Friover vinst eller RIS Summ:a\

Aktiekapital . kursfond 0 resultat  eget kapital
Allasiffror i k SEK HEfiS? (OGSt
Ingaende eget kapital 2021-01-01 74 - 3 849 3482 -5 666 -279 1460
Dispositioner
Omforing balanserade vinstmedel - - - - -279 279 -
Omforing fond utvecklingsutgifter - - 1191 - -1191 - -
Fondemission - 693 - - -693 - -
Summa - 693 1191 - -2163 279 -
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 3 - - 1017 - - 1020
Summa 3 - - 1017 - - 1020
Periodens resultat - - - - - 70 70
Summa - - - - - 70 70
Utgdende eget kapital 2021-12-31 77 693 5040 4499 -7 829 70 2550
Ingdende eget kapital 2022-01-01 77 693 5040 4499 -7 829 70 2 550
Dispositioner
Omforing balanserade vinstmedel - - - - 70 -70 -
Omforing fond utvecklingsutgifter - - 1513 - -1513 - -
Omforing fri éverkursfond - - - -4 499 4499 - -
Fondemission 693 -693 - - - - -
Summa 693 -693 1513 -4 499 3056 -70 -
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 239 - - 9 882 - - 10121
Emissionsutgifter - - - -5 750 - - -5 750
Summa 239 - - 4132 - 4371
Periodens resultat - - - - - -4 044 -4 044
Utgdende eget kapital 2022-12-31 1009 - 6 553 4132 -4773 -4 044 2877
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Note

Not 1:
Not 2:
Not 3:
Not 4:
Not 5:
Not 6:
Not 7:
Not 8:
Not 9:

Not 10:
Not 11:
Not 12:
Not 13:
Not 14:
Not 15:

Not 16

Not 17:
Not 18:
Not 19:
Not 20:
Not 21:
Not 22:
Not 23:
Not 24:
Not 25:
Not 26:
Not 27:
Not 28:
Not 29:
Not 30:

r - innehall

Redovisnings- och varderingsprinciper
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NOTER
NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen dr upprattad i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som
anges nedan under avsnittet Redovisningsprinciper i moderféretaget. Redovisningsprinci-
perna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Koncernredovisningarna ar angivna i tusental svenska kronor (k SEK) och omfattar perioden 1
januari - 31 december for resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for
balansrakningsrelaterade poster. Tillgangar och skulder &r redovisade i enlighet med anskaff-
ningsvardemetoden om inget annat anges.

Denna arsredovisning ar bolagets forsta som innehaller en koncernredovisning, omfattande
moderbolaget Hoi Publishing AB och dotterbolaget Hoi Forlag ApS, org nr (CVR) 38 758 799,
Frederiksberg Danmark, som grundades 2017

Hoi Publishing AB har sedan denna tidpunkt inte upprattat nagon koncernredovisning med
stod av en undantagsregel fér mindre koncerner enligt 7 kap. 3 § arsredovisningslagen
(1995:1554) (ARL).

For att sdkerstdlla en dndamalsenlig jamforelse av koncernens resultat och finansiella stall-
ning, har koncernredovisningar upprattats retroaktivt for samtliga perioder som redovisas i
denna arsredovisning.

Nedan beskrivs de vadsentliga redovisningsprinciper som tillampats vid upprattande av de fi-
nansiella rapporterna. Moderfoéretagets redovisningsprinciper beskrivs sist i detta avsnitt.

Koncernens redovisningsprinciper

Koncernredovisningsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden, innebdrande att forvarvade
verksamheters identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt upp-
rattad forvarvsanalys.

Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det berdknade marknadsvirdet av de férvan-
tade nettotillgdngarnas varde enligt forvarvsanalysen, redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag inklusive
orealiserade vinster elimineras i sin helhet i koncernredovisningen. Orealiserade forluster eli-
mineras ocksa savida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Forandring av internvinster har eliminerats i koncernredovisningen.
Goodwill
Goodwill ar den skillnad som uppkommer om anskaffningsvardet for den forvarvade enheten

ar hogre an vardet pa den forvarvade enhetens nettotillgangar. Vid forvarvstidpunkten redo-
visas den uppkomna goodwillen som en tillgang i balansrakningen.
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Omrdikning av utléndsk valuta
Hoi Publishing rapporterar och konsoliderar i koncernens funktionella valuta SEK.

Utlandska dotterbolag omraknas till SEK genom att anvanda Riksbankens slutkurs for Balans-
rakningar och Riksbankens genomsnittskurs for Resultatrakningar. Valutadifferenser som upp-
star vid omrékning av utlandska dotterbolags resultat redovisas som omrakningsdifferens i
koncernens eget kapital.

Eliminering av aktieinnehav i utliindska dotterbolag
Aktier i dotterbolag elimineras enligt historiska anskaffningskurser fran forvarvstillfallet.

Valutadifferenser som uppstar vid omrakning av utlandska dotterbolags egna kapital redovi-
sas som Omrakningsdifferens i koncernens Eget kapital.

Intéktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgo-
dogoras bolaget och intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Anldggningstillgdngar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

For bokrattigheter, goodwill och inventarier sker avskrivning linjart dver den férvantade nytt-
jande-perioden med hansyn till vasentligt restvarde. Foljande avskrivningstakt tillampas:

- Goodwill 5 ar

- Bokrattigheter 5 ar
- Inventarier 5 ar

- Datorer 3 ar

For balanserade utvecklingskostnader sker en degressiv avskrivning éver den forvantade nytt-
jandeperioden med start fran utgivningsdatum och med héansyn till vasentligt restvarde. Fol-
jande avskrivningstakt tillampas:

- 53ar med avskrivning/ar: 30% - 25% - 20% - 15% - 10%

- 8ar med avskrivning/ar: 20%-18%-16%-14%-11%-9%-7%-5%

Aktivering av internt upparbetade immateriella anléggningstillgangar

Bolaget tillampar aktiveringsmodellen. Detta innebar att samtliga utgifter som uppkommer
under forsknings fasen kostnadsfors nar de uppkommer och att samtliga utgifter som upp-
kommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande forutsattningar ar uppfyllda;

- foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgdngen samt att anvanda eller
sdlja den och foretaget har forutsattningar att anvanda eller sélja tillgangen,

- det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den immateriella tillgangen sa att
den kan anvandas eller saljas

- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utveckl-
ingen och for att anvanda eller salja tillgangen,

- detarsannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera fram-
tida ekonomiska fordelar

- foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdakna de utgifter som ar hanforliga till tillgangen
under dess utveckling.
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Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Andelar i intresseféretag

Andelar Intresseféretag redovisas i koncernredovisningen enligt kapitalandelsmetoden. Kon-
cernens andel av resultat ifran intresseforetag redovisas inom en egen rad i rorelseresultatet,
inklusive eventuell goodwill hanforlig till andelar i intresseféretag. Utdelningar ifran andelar i
intressefoéretag, och eventuell tillskott till intresseféretag, redovisas direkt mot vardet pa an-
delar i intresseforetag.

Leasingavtal
Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal.

- Ett finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som ar
forknippade med att dga en tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till le-
asetagaren.

- Ett operationellt leasingavtal &r ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Inga utav koncernens leasingavtal har klassificerats som finansiella leasingavtal.

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men ex-
klusive utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart 6ver
leasingperioden.

Utléndsk valuta
Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéara poster ra-
knas inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Dar-
vid har inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet berdknas enligt forst in - forst ut principen.
| anskaffningsvardet ingar forutom utgifter for inkop aven utgifter for att bringa varorna till
deras aktuella plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskost-
nader och de indirekta kostnader som utgoér mer én en ovéasentlig del av den sammanlagda
utgiften for tillverkningen. Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Inkomstskatter
Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

- Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skatteplik-
tiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har re-
dovisats.

- Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida raken-
skapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for
temporara skillnader som i balansrdakningen redovisas som obeskattade reserver.

Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skillnader.
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Véarderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller skuld forvan-
tas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som
ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvardesberiknats.

Ersdittningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar till anstallda utgors av 10n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning. Samtliga bo-
lagets pensionsplaner har klassificerats som avgiftsbestimda och redovisas som kostnad.
Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna i moderféretaget dverensstimmer med de ovan angivna redovis-
ningsprinciperna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Leasing
| moderféretaget har alla leasingavtal redovisats som operationell leasing i enlighet med
BFNAR 2012:1 p. 20.29

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver samt koncernbidrag redovisas som en bokslutsdisposit-
ion i resultatrdakningen.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indel-
ning.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrdakningen, inklusive den upp-
skjutna skatteskuld som ar hanforlig till reserverna.

Andelar i dotterféretag och Intresseféretag
Andelar i dotterforetag respektive intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde, med av-
drag for eventuella nedskrivningar

NOT 2 VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Av forsiktighetsskal har ingen fordran for uppskjuten skattefordran avseende forlustavdrag
aktiverats. Nedskrivningsprévning avimmateriella anldggningstillgangar sker I6pande.

NOT 3 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Den 27 april forvarvades det danska forlaget Superlux ApS for en kdpeskilling om 4 500 000
kronor och med en majlig tillaggskopeskilling om 3 000 000 kronor mot 6verenskomna mal.
Betalningen kvittas i sin helhet mot B-aktier i Hoi, maximalt 2 500 00.

Affaren innebar en rejal okning av forlagets storlek och en helt ny organisation i Danmark.
Forvarvet har forutsattningar att 6ka omsattningen i koncernen med mer an femtio procent
redan 2023 och att bidra till en vasentlig forbattring av resultatet.
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NOT 4 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
- KONCERNEN -

Allasiffror i k SEK 2022 2021
Fordelning pa geografiska marknader

Sverige 9 853 9671
Danmark 1096 1081
Summa Rorelsens intdkter 10 950 10 752
NOT 5 INKOP OCH FORSALINING MELLAN KONCERNFORETAG

Inga inkép och ingen forsaljning mellan koncernforetag har skett under verksamhetsaren.
NOT 6 ARVODE TILL REVISORER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Allasiffror i k SEK 2022 2021 2022 2021
Maneki Revision AB

Revisionsuppdraget 38 10 38 10
Revisionverksamhet utdver revisionsuppdraget 53 - 53 -
Summa 91 10 91 10
Ohrligs Pricewaterhousecooper AB

Revisionsuppdraget - 45 - 45
Summa 0 45 0 45
Summa arvoden 0 45 0 45

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrel-
sens och verkstallande direktorens forvaltning samt radgivning eller annat bitrade som foran-
leds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet.

NOT 7 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -
Antal anstallda 2022 2021 2022 2021
Medelantalet anstillda
Kvinnor 2,4 2,0 2,4 2,0
Man 1,0 1,0 1,0 1,0
Summa 34 3,0 3,4 3,0
Konsfordelning (%)
Styrelsen Kvinnor 33% 20% 33% 20%
Man 67% 80% 67% 80%
VD & Ledande befattningshavare Kvinnor - - - -
Man 100% 100% 100% 100%
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- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Allassiffror i k SEK 2022 2021 2022 2021
Loner och andra ersattningar

Styrelse och verkstallande direktor 867 431 867 431
Ovriga anstillda 1 004 747 1004 747
Summa I6ner och andra ersattningar 1871 1178 1871 1178
Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 72 56 72 56
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 49 37 49 37
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 601 370 601 370
Summa sociala kostnader 722 463 722 463
Summa Ioner, andra ersattningar och sociala kostnader 1323 1641 1323 1641

Pensioner

Pensionsaldern for verkstallande direktéren Lars Rambe ar 65 ar. VD har inget pensionsavtal
med bolaget. Bolaget betalar pensionspremier vid var tid gallande pensionspolicy. Nivaerna
pa premierna motsvarar ITP1-planen for tjanstepensioner.

Koncernens och moderbolagets kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgick till 121
k SEK (93 k SEK).

Grundlén / Rorlig Ovriga Pensions-

Allasiffror i k SEK Arvode ersattning férmaner kostnad
Ersattning till syrelsen och ledande befattningshavare 2022

Jesper Hornberg Styrelsens ordférande 145 - - - 145
Lars Rambe VD och styrelseledamot 432 - - 72 504
Kristina Ahlindera)  Styrelseledamot 97 - - - 97
Niclas Folkesson Styrelseledamot 97 - - _ 97
Alexander Koistinen  Styrelseledamot 97 - - _ 97

Sandra Gustafsson Styrelsesuppleant - - - - -

Andra ledande befattningshavare - - - - -

Summa ersattning ledande befattningshavare 867 - - 72 939

Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare 2021

Jesper Hornberg Styrelsens ordférande - - _ _ R
Lars Rambe VD och styrelseledamot 431 - - 56 487
Niclas Folkesson Styrelseledamot - - - _ R

Alexander Koistinen  Styrelseledamot - - - R -
Sandra Gustafsson Styrelsesuppleant - - - - -

Andra ledande befattningshavare - - - - -

Summa ersattning ledande befattningshavare 431 - - 56 487

Avgangsvederlag
For VD finns inget avtal om avgangsvederlag. Det finns en dmsesidig uppsagningstid mellan
VD och bolaget pa 6 manader.

NOT 8 LEASINGAVTAL — OPERATIONELL LEASING LEASINGTAGARE

Leasingkostnader for tillgangar som innehas via operationell leasing som férhyrda lokaler, ma-
skiner och dator- och kontorsutrustning redovisas bland rorelsekostnader.
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| bokslutet 2022 redovisas en leasingkostnad fér koncernen och moderbolaget pa 411 k SEK
(364 k SEK).

Framtida leasingavgifter for ej uppsagningsbara avtal forfaller till betalning enligt féljande:

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -
Allasiffror i k SEK 2022 2021 2022 2021
Inom ett ar 484 145 484 145
Mellan ett ar och fem ar 325 - 325 -

Langre an fem ar - - - -
Summa 808 145 808 145

NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Allasiffror i k SEK 2022 2021 2022 2021
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar

anldggningstillgangar

Ranteintakter 13 13 13 13
Nedskrivningar -28 3 -28 3
Summa -15 15 -15 15
Ovriga intikter och liknande resultatposter

Rénteintakter 7 - 7 -
Summa 7 - 7 -
Réntekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader -457 -256 -457 -255
Summa -457 -256 -457 -255
Summa Finansnetto -465 -240 -465 -240
NOT 10 SKATT

- KONCERN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2022 2021 2022 2021
Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt -64 -41 - -
Summa -64 -41 - -
Avstamning effektiv skatt

Resultat fore skatt -3783 301 -4 044 70
Skatt enligt géllande skatt fér koncern och moderféretag (20.6%) 779 -62 833 -14
Skatteeffekt av:

- Nedskrivning/uppskrivning -6 0 -6 0
- Ej avdragsgilla kostnader -16 -3 -16 -3
- Avdragsgilla ej bokforda kostnader 1185 - 1185 -
- Férandring skattemassigt underskott som ej aktiveras -1939 68 -1996 18
- Temporara skillnader i utldndska bolag -64 -41 - -
- Skillnad i skattesats for utlandska bolag -4 -3 - -
Summa skatt pa arets resultat -64 -42 0 0
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Avsattning for uppskjuten skatt avser temporara skillnader i dotterféretaget Hoi Forlag ApS
avseende aktivering av utgifter for utvecklingsarbeten.

Forlustavdrag
Forlustavdragen i moderbolaget uppgar till 10 549 k SEK (859 k SEK).

Nagon uppskjuten skattefordran avseende forlusterna redovisas inte da det saknas faktorer
som overtygande talar for nar tillrackliga skattemassiga 6verskott kommer att genereras.

NOT 11 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -
Allasiffror i k SEK 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ingaende balans 8 480 4775 7 525 4192
Inkop 3741 3693 3519 3333
Omrakningsdifferens 84 12 -
Utgaende balans 12 305 8480 11 044 7 525

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -2 649 -1034 -2 465 -976
Avskrivningar -2171 -1613 -1969 -1489
Omréakningsdifferens -26 -2 -
Utgaende balans -4 846 -2 649 -4 434 -2 465
Nettoredovisat varde 7 459 5830 6 610 5 060

Aktiverade utvecklingsavgifterna bestar av I6nekostnader inklusive sociala avgifter for anstalld
personal samt utgifter for verksamma kontrakterade konsulter och relaterade kostnader.

NOT 12 KONCESSIONER, PATENT, LICENSER, VARUMARKEN OCH LIKNANDE
RATTIGHETER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Allasiffror i k SEK 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende balans 95 95 95 95

Utgaende balans 95 95 95 95

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende balans -87 -83 -87 -83
Avskrivningar -4 -4 -4 -4
Utgdende balans -91 -87 -91 -87
Nettoredovisat varde 4 8 4 8
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NOT 13 GOODWILL

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Allasiffror i k SEK 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende balans o - - .
Anskaffningar 827 - 827 -
Utgdende balans 827 - 827 -

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans = - - .

Avskrivningar -137 - -137 -
Utgdende balans -137 - -137 -
Nettoredovisat varde 690 - 690 -

NOT 14 FORSKOTT AVSEENDE IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

- KONCERN - - MODERBOLAGET -

Allasiffror i k SEK om inget annat anges 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 673 633 673 633
Under aret nedlagda utgifter 3509 3422 3509 3422
Utgifter avseende under aret utgivna titlar -3 546 -3 382 -3 546 -3382
Utgaende anskaffningsvirden 637 673 637 673

NOT 15 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Allasiffror i k SEK 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 31 31 31 31
Forsaljning/utrangeringar -31 - -31 -
Utgaende balans - 31 - 31

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -31 -28 -31 -28
Forsaljning/utrangeringar 31 31

Avskrivningar - -2 - -2
Utgdende balans - -31 - -31
Nettoredovisat varde - 0 - 0

NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG

- MODERBOLAGET -
Allasiffror i k SEK om inget annat anges 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende balans 412 134
Lamnat aktiedgartillskott - 278
Utgaende balans 412 412
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Kapital- Rostratts- Antal Redovisat vérde
Namn dotterféretag andel andel andelar 2022-12-31  2021-12-31
Hoi Forlag ApS Frederiksberg 100% 100% 100 412 a2
(38 758 799) Danmark

Periodens resultat uppgick till 197 k SEK (190 k SEK) och eget kapital vid periodens slut uppgick
till 966 k SEK (698 k SEK). Belopp enligt lokal valuta var 140 k DKK (138 k DKK) respektive 644
k DKK (506 k DKK)

NOT 17 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

- KONCERN - - MODERBOLAGET -

Allassiffror i k SEK om inget annat anges 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31
Ingdende balans 0 0 0 0
Forvarv av andelar 300 0 300 0
Utgaende balans 300 0 300 0
Kapital- Rostratts- Antal Redovisat varde
Namn intresseféretag ~ Sate andel andel andelar 2022-12-31  2021-12-31
Script46 AB Norrképing 25%9% 259% 250 300 0
(559267-9293) Sverige

Investering i intressebolaget Script 46 AB gjordes 2022-09-16.

Periodens resultat uppgick till -69 k SEK (-1 k SEK) och eget kapital vid periodens slut uppgick
till 22 k SEK (24 k SEK). Under rakenskapsaret lamnades ett aktiedgartillskott om 67 k SEK.

NOT 18 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Allasiffror i k SEK 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende balans 177 170 177 170
Inkdp 12 7 12 7
Utgdende balans 189 177 189 177

Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende balans - -3 - -3
Aterforda avskrivningar - 3 0 3
Arets nedskrivningar -28 - -28 -
Utgdende balans -28 0 -28 0
Nettoredovisat varde 162 177 162 177

NOT 19 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

- KONCERN - - MODERBOLAGET -

Allassiffror i k SEK om inget annat anges 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31
Utgaende balans 48 48 48 48

Andra langfristiga fordringar avser deposition for hyresavtal.

sida 36 av 45




ARSREDOVISNING 2022

PUBLISHING

NOT 20 EGET KAPITAL

Per den 31 december 2022 omfattade det registrerade aktiekapitalet 10 089 117 stamaktier
(7 700 000) med ett kvotvarde pa 0,10 SEK/aktie (0,01 SEK/aktie).

Av dessa avser 4 738 000 A-aktier och 5351 117 B-aktier, alla ar fullt betalda. Inga aktier in-
nehas av Bolaget sjalvt eller dess dotterforetag.

NOT 21 DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST
Ingen utdelning har lamnats under 2022 respektive 2021.

Vid arsstamman star foljande vinstmedel till férfogande (SEK):

Overkursfond 4 132 007
Balanserade vinstmedel -4 773 441
Arets resultat -4.043 777
Summa -4 685 211

Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfors 4 685 211 SEK.

NOT 22 UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatteskuld uppgar till 112 k SEK (41 k SEK) och avser temporara skillnader avse-
ende aktivering av balanserade utgifter i dotterbolaget Hoi Forlag Aps.

NOT 23 KONVERTIBLA LAN

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -
Allasiffror i k SEK 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31
Ingaende balans 825 825 825 825
Nytt konvertibelt lan 1860 - 1860
Utgdende balans 2 685 825 2 685 825
- Varav langfristig del 1860 825 1860 825
- Varav kortfristig del 825 - 825

Hoi Publishing AB emitterade i december 2022 ett konvertibelt Ian 2 025 k SEK med en arlig
ranta om 10%, som tecknades till 92% eller med 1 860 k SEK.

Lanets 16ptid ar 31 december 2022 till 30 december 2024 och férfaller till betalning den 30
december 2024 i den man inte konvertering skett dessforinnan.

Fordringshavare har ratt att konvertera sin fordran till nya aktier om det skriftligen begars
tidigast 1 maj 2024 och senast 30 november 2024. Konvertering sker per teckningspost den
30 december 2024 oavsett nar Konvertering pakallats under den stipulerade tiden

Konverteringskursen ar faststalld till det lagsta av 3,00 SEK eller den av bolaget framraknade
genomsnittskurs for perioden 1 november till 30 november 2024 minus 20%, men dock lagst
1,35 SEK.
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- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Allasiffror i k SEK 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31
Langfristig del

Nordea 424 568 424 568
Aros kapital 139 14 139 14
Almi Foretagspartner 272 620 272 620
Marginalen 187 - 187 -
Summa 1023 1201 1023 1202
Kortfristig del

Nordea 144 144 144 144
Aros kapital 333 - 333 -
Almi Foretagspartner 467 380 467 380
Marginalen 250 - 250 -
Summa 1194 525 1194 524
Summa lan till kreditinstitut 2217 1726 2217 1726

Samtliga skulder till kreditinstitut forfaller inom 5 ar.

NOT 25 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -
Allasiffror i k SEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Forlagslan 3609 4091 3609 4091
- Varav langfristig del 2 909 3846 2 909 3846
- Varav kortfristig del 700 245 700 245

Samtliga Ovriga langfristiga skulder forfaller inom 5 ar.

NOT 26 CHECKRAKNINGSKREDIT

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -
Allasiffror i k SEK 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-31 2021-12-31
Nordea
Total kredit limit 800 1200 800 1200
- Varav outnyttjad kredit 484 660 484 660
- Varav utnyttjad kredit 316 540 316 540

NOT 27 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA KOSTNADER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -
Allasiffror i k SEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Upplupen royalty 1296 1467 1296 1467
Upplupna semesterldner inkl. social avgifter 345 292 345 292
Upplupna réntekostnader 6 9 6 9
Ovriga upplupna kostnader 145 49 145 49
Summa 1793 1817 1793 1817
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NOT 28 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

- KONCERN - - MODERBOLAGET -

Allassiffror i k SEK 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Avskrivningar avimmateriella andggningstillgangar 2312 1619 2111 1491
Avskrivningar av materielaa anaggningstillgangar - - - 4
Nedskrivningar finansiella tillgangar 28 - 28

Aterforing nedskrivningar fnansiella tillgangar - 3 - 3
Valutadifferenser och ovrigt 29 -50 15 -5
Summa 2 369 1571 2154 1493

NOT 29 STALLDA SAKERHETER

- KONCERN - - MODERBOLAGET -

Allassiffror i k SEK om inget annat anges 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31  2021-12-31

Foretagsinteckning 3100 3100 3100 3100

NOT 30 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utdver ersattning till styrelse och ledande befattningshavare sa har inga transaktioner skett
med kretsen av narstaende.

Definitioner

Avtalsvirde

Summan av forfattarnas uppkomna avtalsbundna betalningsforpliktelser genom avtal forlaget
har ingatt under ett givet kvartal respektive perioden.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar i % av nettoomsattningen.

Netto rorelsekapital

Totala omsattningstillgangar, exklusive kassa och bank, minus totala kortfristiga skulder, ex-
klusive kortfristig upplaning, vid periodens utgang.

Skuldsattningsgrad (%)

Summa langfristig och kortfristig upplaning vid periodens utgang i % av balansomslutningen
vid periodens utgang. Upplaning innefattar skulder till kreditinstitut, konvertibla Ian, forlags-
Ian och checkrakningskredit

Soliditet (%)
Eget kapital i % av balansomslutningen, vid periodens utgang.

Soliditet inkl. férlagslan (%)
Eget kapital inkl. forlagslan i % av balansomslutningen, vid periodens utgang.
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Styrelsen Hoi Publishing

Styrelsen och verkstallande direktéren avlamnar harmed arsredovisning och koncernredovis-
ning avseende rakenskapsaret 2022-01-01 till 2022-12-31.

Stockholm 2 maj 2023

Jesper Hornberg Lars Rambe
Ordférande VD och ledamot
Niclas Folkesson Alexander Koistinen
Ledamot Ledamot

Kristina Ahlinder
Ledamot

Var revisionsberattelse har avlamnats den 2 maj 2023.

Maneki Revision AB

Kristoffer Fristedt
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Hoi Publishing AB, org.nr 556822-6293
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Hoi Publishing AB
for ar 2022. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 10-40 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbo-
lagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar for-
enlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

= Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen
for moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

= Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och koncernredovis-
ningen och aterfinns pa sidorna 1-9. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna in-
formation och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar
att Idsa den information som identifieras ovan och évervdga om informationen i vasentlig ut-
strackning ar oforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en véasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta.

= Vi haringet att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisnings-la-
gen.
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Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som den de be-
domer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte in-
nehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stallande direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verk-
samheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara ut-
talanden.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och an-
ses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.

Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre én
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asi-
dosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i sty-
relsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstdllande direktoren anvander

antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksam-
heten.

sida 42 av 45




ARSREDOVISNING 2022

PUBLISHING

Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberat-
telsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en kon-
cern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella inform-
ationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi 4r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den.

Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de even-
tuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revis-
ion av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for Hoi Publishing AB for ar 2022
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

= Vitillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattel-
sen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

= Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdel-
ningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, kon-
solideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter.
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Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktoren ska skota den |6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokfo-
ring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfri-
het, dr att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda er-
sattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bo-
lagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvdnder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa re-
visionen av rédkenskaperna.

Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning
med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.

Vi garigenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhal-
landen som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2023-05-02

Maneki Revision AB

Kristoffer Fristedt
Auktoriserad revisor

sida 44 av 45




Bolagsinformation

Hoi Publishing AB

Huvudkontor Johannesgrand 1, 111 30 Stockholm
Produktionsavdelning  Drottninggatan 11, 252 21 Helsingborg
Ovriga bolag

Dotterforetag

Hoi Forlag ApS Planeskolevej 1, 5250 Odense, Danmark

Intresseféretag
Script46 AB Bertilstorp 1803, 237 55 Brosarp

Kontaktperson

Lars Rambe

Verkstallande direktor
Telefon +46 70 936 90 80
E-post: lars@hoi.se

-



